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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus
10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach GUS pa2
14:00 POL M3 t/r (%)

23.10.2018 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) wrz 5.7 5.8
16:00 EUR Koniunktura konsumencka KE (pkt.) -2.9
9 15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) paz 52.5
9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) paz 54.8
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) paz 53.2
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) paz 55.9
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) paz 53.2
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) paz 54.1
10:00 EUR M3 t/r (%) paz 35
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) paz 55.5 55.6
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) pa2 54.0 53.5
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw (tys.) 628 629
10 00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) paz 101.0
10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) paz 106.4
13:45 EUR Decyzja EBC (%) paz 0.000 0.000
14:00 POL Minutes RPP paz

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 20.10

14:30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) wrz

14 30 USA PKB kw/kw pierwszy (%) wrz 3.2 4.2
16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) paz 98.6 99.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: GUS opublikuje dzisiaj dane o stopie bezrobocia. MRPiPS zaprognozowat stabilizacje
wskaznika na poziomie 5,8%.

Gospodarka globalna: Z intersujacych dancyh dostaniemy dzisiaj tylko koniunkture konsumencka KE za pazdzier-
nik.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m S&P: Ewentualne niezastosowanie sie przez Polske do pigtkowego wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci UE pozo-
statoby bez wptywu na rating kraju - wynika z wypowiedzi Franka Gilla, gtéwnego analityka S&P na Polske.

m NBP: Podaz pienigdza (M3) we wrze$niu 2018 roku wzrosta o 7,9 proc. rdr do 1.376.164,8 min zt. W ujeciu mie-
siecznym podaz pienigdza wzrosta o 0,8 proc.

m Hardt: Spodziewane spowolnienie gospodarcze bedzie ograniczaé dziatanie czynnikéw pro-inflacyjnych - powie-
dziat w poniedziatek tukasz Hardt, cztonek RPP.

Decyzja RPP (07.11.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.463 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.192 -0.019

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.245 0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Mimo pozytywnej w swoim wydzwieku decyzji Moody’s (rating
uciety ale ze stabilng perspektywa), rynki wrécity do niepokojéw
co do sytuacji wtoskiego budzetu i to gtéwnie ten czynnik po-
wodowat ostabianie euro. Prawdopodobnie dzisiaj majg zapasé
decyzje, czy Komisja Europejska odrzuci wtoski budzet i wezwie
Witochy do zrewidowania zatozen i przedstawienia budzetu na
nowo, co bytoby precedensem w dotychczasowej historii KE (za
Bloombergiem). Gdyby tak sie stato, Witochy miatyby 3 tygodnie
na zmianeg i przedstawienie nowego budzetu. Kluczem do zro-
zumienia reakcji EUR sg komentarze, ze przekroczenie 400pb
spreadu do Niemiec na obligacjach spowoduje powazne pro-
blemy we witoskim systemie bankowym. Sygnaty o wynikach ne-
gocjacji Wioch z Komisjg Europejska beda gtéwnym czynnikiem
wptywajacym na wahania EURUSD, w oczekiwaniu na jutrzejsze
wyniki PMI oraz czwartkowe posiedzenie EBC.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1451, S/L 1,1410.
Preferencja: Range 1,15-1,18.

Warto byto zachowaé¢ zimng krew. Po raz kolejny informacje z
Wioch okazaty sie putapka. Dzi$ poziomy wydaja sie atrakcyjne.
Zagramy na zachowanie silnego wsparcia (1,1432). Jesli prze-
trwa (lub notowania nie pogtebiag dotkéw znaczgco), potrdjne dno
i powstata dywergencja wystrzeli kurs w gére.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj obserwowaliémy dzien niewielkich zmian na EURPLN.
Ztoty pozostat niewzruszony na wynik niedzielnych wyboréw sa-
morzadowych, rowniez niepewnos$¢ wokot wioskiego budzetu
nie wptywata znaczgco na jego zachowanie. Dzieh skohczyt z
nieznacznym umocnieniem. Dzisiaj zostang opublikowane dane
o stopie bezrobocia, ktére powinny pozosta¢ bez wptywu na za-
chowanie EURPLN, ktéry powininen podazaé w $lad za informa-
cjami dot. negocjacji KE z Wiochami. Wczorajszy dzieh sugeruje
jednak, ze bez znaczacej zmiany sytuacji na rynkach (albo gwat-
towny risk-on, albo risk-off) ztoty ma marne szanse na wigkszy
ruch i pozostanie stabilny. Z kolei taka sytuacja sprzyja tez sta-
bilnosci oczekiwan bankieréw centralnych. Ergo, tego typu réw-
nowaga moze by¢ dos¢ stabilna.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. W dalszym ciagu pozostajemy w samym $rodku
przedziatu wahan (4,25-35), bez wskazania kierunku, w ktérym
EURPLN moze w najblizszym czasie z wiekszym prawdopodo-
bienstwem podaza¢. To oraz niewielka mimo wszystko zmien-
nos$¢ sprawiajg, ze zajmowanie pozycji innych niz intraday nie
ma naszym zdaniem obecnie sensu. Cierpliwie czekamy na wy-
klarowanie sytuacji, utrzymujac preferencje grania wspomnia-
nego range.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.78 1.82 ON 1.14 1.84 EUR/PLN 4.2922
2Y 204 2.08 M 1.53 1.73 USD/PLN 3.7273
3Y 228 232 3M 1.78 1.98 CHF/PLN 3.7387
4Y 247  2.51
sv 262 260 KT
6Y 273 277 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1464
7Y 282 2.86 1x4 1.70 1.76 EUR/MJPY 129.33
8Y 290 294 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.2894
QY 298 3.02 6x9 1.76 1.82 USD/PLN 3.7431
10Y 3.05 3.09 9x12 1.82 1.88 CHF/PLN 3.7590
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M

Asset swap i IRS

m Kontrakty FRA ==Wibor 3M

Indeks cen ropy naftowej

mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y

Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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