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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus
10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach GUS pa2
14:00 POL M3 t/r (%)

23.10.2018 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) wrz 5.7 5.8 5.7
16:00 EUR Koniunktura konsumencka KE (pkt.) -2.9 -2.7
9 15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) paz 52.4 52.5

9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) paz 54.7 54.8

9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) paz 53.4 53.7

9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) paz 55.5 55.9

10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) paz 53.0 53.2

10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) paz 54.5 54.1

10:00 EUR M3 r/r (%) paz 3.5 3.5

15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) paz 55.3 55.6

15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) pa2 54.0 53.5

16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw (tys.) 625 629

10 00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) paz 100.4 101.0

10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) paz 106.0 106.4

13:45 EUR Decyzja EBC (%) paz 0.000 0.000

14:00 POL Minutes RPP paz

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 20.10 214 210

14:30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) wrz -0.8 4.4

14:30 USA PKB kw/kw pierwszy (%) wrz 3.2 4.2

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) paz 98.6 99.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dane o koniunkturze w Europie i w USA (PMI) powinny pokaza¢ stabilizacje sentymentu
przedsigbiorstw na poziomie zblizonym do poprzedniego miesigca. Tym niemniej, w komentarzach analitykéw
dominujg oczekiwania odbicia koniunktury. Pozostate publikacje (M3 w strefie euro i sprzedaz nieruchomosci na
rynku pierwotnym bez wptywu na rynki).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Stopa bezrobocia we wrzes$niu 2018 r. wyniosta 5,7 proc. wobec 5,8 proc. w sierpniu.

m ITA: Komisja Europejska zdecydowata we wtorek o odrzuceniu projektu budzetu Wioch na przyszly rok. Rzym
bedzie musiat teraz przedstawi¢ nowa propozycje w ciggu trzech tygodni. Bruksela ponadto grozi objeciem ltalii
procedurg nadmiernego deficytu.

Decyzja RPP (07.11.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.431 0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.170 -0.006

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.273 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Zgodnie z oczekiwanianiami, Komisja Europejska odrzucita wio-
ski budzet i wezwata Wtochy do zrewidowania jego zatozen, co
byto bezprecedensowym krokiem w dotychczasowych relacjach
panstw UE z Komisja. Teraz Wtosi maja 3 tygodnie na jegno
zmiane. Rynki nie byty zaskoczone takim obrotem spraw, a euro
na koniec dnia nawet troche zyskiwato wobec dolara. Dzisiaj
wptyw na zachowanie EURUSD beda miaty dane PMI o koniunk-
turze w strefie euro, konsensus zaktada stabilizacje, a wzrosty
bytyby duzym zaskoczeniem. Dane o PMI moga mie¢ wptyw na
jutrzejsza komunikacje EBC, silniejsze dane mogg doda¢ argu-
mentéw za bardziej zdecydowanym ogtoszeniem konca skupu
aktywow. W Stanach Zjednoczonych dzisiaj réwniez dostaniemy
odczyty PMI, cho¢ tu moga mie¢ one mniejsze znaczenie.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1451, S/L 1,1410.
Preferencja: Range 1,15-1,18.

Na wykresie dziennym uformowato sie podwéjne (w uktadzie 4H
nawet potréjne czy poczwoérne) dno, momentum spadkowego
nie ma, zmienno$¢ pozostaje relatywnie niska, a wsparcie w
okolicy 1,1430 trzyma sie mocno (co obstawili§my). Stowem —
sprezynka na EURUSD jest naciggnieta, a notowania gotowe
do wzrostéw. Nasza pozycja (zajeta po 1,1451) jest obecnie na
niewielkim plusie i wyczekujemy dalszych zyskow.

Wsparcie Opor

1,1301 1,1996
1,1000 1,1851
1,0869 1,1733/47/91
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj obserwowali§my kolejny dzien stabilnego ztotego. Risk-
off na rynkach spowodowat, ze polska waluta tracita w stosunku
do euro, jednak byt to minimalny ruch. W szczeg6lnosci ztoty
nie reagowat znaczgco na odrzucenie wioskiego budzetu przez
Komisje Europejska a polsie obligacje zyskaty na koniec dnia.
Dzisiaj kalendarz polskich danych jest pusty, EURPLN powinien
podazaé za informacjami o koniunkturze w europejskiej gospo-
darce publikowanymi w danych PMI. Rynek bardzo sceptycznie
ocenia perspektywe wyraznego odbicia. Nawet jednak gdyby to
nastgpito, oczekiwania na podwyzki w Polsce przetrwaly ostatni
okres w zasadzie bez szwanku (ledwie kilka pb korekty) i trudno
bedzie je dodatkowo napedzié. Potencjat do umocnienia ztotego
z tego tytutu jest wiec ograniczony. Kréluje stabilnosé.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. W dalszym ciagu pozostajemy w samym $rodku
przedziatu wahan (4,25-35), bez wskazania kierunku, w ktérym
EURPLN moze w najblizszym czasie z wiekszym prawdopodo-
bienstwem podaza¢. To oraz niewielka mimo wszystko zmien-
nos$¢ sprawiajg, ze zajmowanie pozycji innych niz intraday nie
ma naszym zdaniem obecnie sensu. Cierpliwie czekamy na wy-
klarowanie sytuacji, utrzymujgc preferencje grania wspomnia-
nego range.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77 1.81 ON 1.16 1.86 EUR/PLN 4.2984
2Y 2.01 2.05 M 1.51 1.71 USD/PLN 3.7485
3Y 223 227 3M 1.72  1.92 CHF/PLN 3.7667
4Y 241 245
sv 256 260 ISR
6Y 268 272 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1469
7Y 277 2.81 1x4 171 1.75 EUR/MJPY 128.97
8Y 285 2.89 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.2962
QY 292 296 6x9 1.76 1.80 USD/PLN 3.7462
10Y 299 3.03 9x12 1.82 1.86 CHF/PLN 3.7660
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 o 0,2 2,80 -
1,9 1 |
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mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M

Asset swap i IRS

m Kontrakty FRA ==Wibor 3M

Indeks cen ropy naftowej

mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y

Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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