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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

29.10.2018 PONIEDZIALEK

13:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) wrz 0.4 0.4(r) 0.2
13:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) wrz 0.4 0.5(r) 0.4
13:30 USA Inflacja PCE r/r (%) 2.0 2.2 2.0
7 30 FRA PKB kw/kw (%) 0.5 0.2 0.4
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) paz 5.1 5.1

11:00 EUR PKB kw/kw (%) 3Q 0.3 0.4

11:00 EUR ESI (pkt.) paz 110.0 110.9

14:00 GER Inflacja HICP r/r flash (%) paz 2.4 2.2

15:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) paz 136.0 138.4

2 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) paz 50.6 50.8

8:45 FRA Inflacja HICP t/r flash (%) paz 2.6 25

10:00 POL Inflacja CPI flash t/r (%) paz 1.8 1.8 1.9

11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) paz 2.2 241

13:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) paz 190 230

14:45 USA Chicago PMI (pkt.) paz 60.3 60.4

13:00 CZE Decyzja Banku Centralnego (%) 01.11 1.75 1.50

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 27.10 212 215

14:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 55.8 55.9

15:00 USA ISM w przemysle (pkt.) paz 59.0 59.8

9 00 POL PMI w przemysle (pkt.) paz 50.5 50.3 50.5

9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 51.2 51.2

9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 52.3 52.3

10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 52.1 52.1

13:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem (tys.) paz 193 134

13:30 USA Stopa bezrobocia (%) paz 3.7 3.7

13:30 USA Przecigtne zarobki godzinowe m/m (%) paz 0.2 0.3

15:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) wrz 0.5 2.3

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzisiejszy dzien uptynie pod znakiem publikacji wstepnych danych o inflacji za pazdziernik
(z Hiszpanii oraz Niemiec — prognozy wskazujg, odpowiednio, na nieznaczny spadek i wzrost inflacji) oraz pierw-
szego szacunku PKB w Il kwartale we Wiloszech i w strefie euro (tutaj delikatne spowolnienie w stosunku do
poprzedniego kwartatu jest prawdopodobne). Odnotowac tez nalezy publikacje danych z niemieckiego rynku pracy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Czerwinska: W 2019 r. MF chce rozpoczaé prace koncepcyjng nad reformg podatkéw dochodowych —
powiedziata w poniedziatek minister finanséw.

m Glapinski: Oprécz potrzeby witaczenia nadzoru mikroostrozno$ciowego w struktury NBP nalezy wskazaé¢ na
konieczno$¢ poszerzenia zestawu stabilno$ciowych instrumentéw banku centralnego — napisat prezes NBP w
roczniku "Polski Kompas 2018”.

m Gatnar: Nakifady inwestycyjne w gospodarce moga by¢ niedoszacowane z powodu niewtasciwej realizacji
obowigzkéw sprawozdawczos$ci przez przedsigbiorstwa — ocenit w listopadowym wydaniu "Gazety Bankowej”
cztonek RPP.

Decyzja RPP (07.11.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.357 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.087 0.019

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.153 -0.010

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Informacje o rezygnacji A. Merkel z ubiegania sie o przywd6dz-
two w CDU byly negatywne dla euro. Amerykanskie dane o in-
flacji PCE nie zaskoczyly, co dodatkowo wsparto dolara. Dzi-
siejszy dzien uptynie w cieniu publikacji pierwszych danych o
PKB w krajach strefy euro, o 10:00 opublikowane zostang dane
z Wioch, a godzine pdzniej z catej strefy euro. Dane z ostatnich
tygodni wskazywaty na spowalnianie europejskich gospodarek i
rozktad ryzyk jest juz prawdopodobnie uwzgledniony w progno-
zach. Jesli ostatecznie odczyty okazg sie jeszcze gorsze, euro
moze dodatkowo traci¢. Opublikowany wczesnie rano odczyt z
Francji byt stabszy od oczekiwan.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,6% -
0,4% -
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6%

-0,8% -
2018-10-12 2018-10-17 2018-10-22 2018-10-25
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Nowa pozycja: Mata pozycja long po 1,1397, S/L 1,1290, T/P
1,16.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Czynniki fundamentalne (wigcej na ten temat w sgsiednim ko-
mentarzu) spowodowaty cofnigcie EURUSD, ale sytuacja tech-
niczna nie zmienita sie. Dywergencja na 4H i uklepywanie dna
przez kurs na wykresie dziennym skitonity nas do zajecia po-
zycji long i obstawienia korekty wzrostowej. Oczekujemy zatem
przebicia 1,14 i ruchu w kierunku oporéw wyznaczonych przez
$rednie ruchome (MA55D i MA200 na 4H).

Wsparcie Opor

1,1301 1,1996
1,1000 1,1851
1,0869 1,1733/47/91
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EURPLN fundamentalnie

Mocniejszy dolar, risk-off na amerykanskich gietdach i zawirowa-
nia w panstwach strefy euro nie pozostaty wczoraj bez wptywu
na ztotego, ktéry ostabiat sie. EURPLN doszedt do poziomu
4,33. W oczekiwaniu na jutrzejsze dane o polskiej inflacji, dzi-
siaj EURPLN bedzie gtéwnie zalezny od odczytow PKB w stre-
fie euro oraz danych o inflacji z niemieckiej gospodarki, ktére
bedg determinowaty zachowanie euro. Ciekawostkg na krajo-
wym rynku bedzie dzisiejsza decyzja TK o sktadkach na ZUS
od dochodéw przekraczajgcych 30-krotno$¢ $redniego wyna-
grodzenia.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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30 dni 90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

EURPLN w okolicy 4,33. Maksima z poczatku pazdziernika pa-
dty, jesli kto$ rysowat klin / trojkat, to ta formacja zostata juz
zanegowana wytamaniem w goére. Zmienno$¢ wzrosta, momen-
tum wreszcie wyglada solidnie, na wykresie dziennym i cztero-
godzinowym nie wida¢ zadnych sygnatéw odwrécenia tenden-
cji wzrostowej. Wydaje sie zatem, ze prawdopodobny jest atak
na gérne ograniczenie obowigzujgcego zakresu wahan (4,35).
W tych okolicach bedziemy zainteresowani otwieraniem pozyciji
short, ostateczna decyzja zapadnie na podstawie sytuacji tech-
nicznej.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401

R

Mt [deds 88 LoEas T Moo T Mo DS e Jhog bz

| AR it A
\ ) AAAN
AR [
i AW APAA Y
/ T

L

i) fh i I g I N W S it

et 181D

BURALY urtcy 2 Rl SR8, AT 2URPLRL By E1ROEA03-B0C. 7203

opyrigh 213 Joenbng Fiarse L2,

O CHL

y
ﬂJ ! EUR./ BLN TYCONIOHY :
i i

(it 01§

BT (R ) AL 4 80 s B 03 Eoc e s LE

aoit] ]

]ur‘ 3] [e: M Tor 1] [e: Mar Tor 1] [e: Mar Tor i S [ee Mar i Sip
1 | s | it fid i

B 7 (RF. ) AT EORF L ek PR I4-90CT2E GopyTig 2013 Encmoerg France LF et

IS I I———_———,—



’ Dot
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 0.60 0.80 EUR/PLN 4.3164
2Y 1.98 2.02 1M 1.55 1.75 USD/PLN 3.7930
3Y 217 221 3M 1.80 2.00 CHF/PLN 3.7925

4Y 232 2.36

5Y 244 248 FRA BID ASK

6Y 255 259 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1371
7Y 263 2.67 1x4 1.71 174 EUR/JPY 127.79
8Y 271 275 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.3260
QY 277 2.81 6x9 1.76 1.79 USD/PLN 3.8058
10Y 284 2388 9x12 1.81 1.84 CHF/PLN 3.7954
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 0,2 2,80 r 0,70
2,60
1,9 |
0,15 2,40
1,8 2,20
0,1
1,7 2,00
0,05 1,80 -
1,6
1,60 - 0,10
15 : ‘ : : : : l o 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24 o v s
23 lip 6sie 20sie 3 wrz 17 wrz 1 paz 15 paz29 paz sty 19 | kwi 19| lip 19 |paz 19 | sty 20  kwi 20| lip 20 ""T31lp  14sie  28sie 1lwrz 25wz 9paz 23 paz ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 ~a0 %0 all 77,23
t30 857 77,23
iy 77,22
20 80 - 77,22 -
2,5 - 7 ;0 75 - 77,21 -
2 1 I O et 77,20 -
s L 20 657 77,19 -
’ | 30 60 77,18
77.:18
14 F-40 55 -
0,5 - S50 5o | 77,17 -
, = —jg 45 i) 7716 7
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; : ; ; ; : ; - 7T ‘ ‘ !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 DEC8 JANS FEB9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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