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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

29.10.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

13:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) wrz 0.4 0.4(r) 0.2
13:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) wrz 0.4 0.5(r) 0.4
13:30 USA Inflacja PCE r/r (%) 2.0 2.2 2.0
7 30 FRA PKB kw/kw (%) 0.5 0.2 0.4
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) paz 5.1 5.1 5.1
11:00 EUR PKB kw/kw (%) 3Q 0.4 0.4 0
11:00 EUR ESI (pkt.) paz 110.0 110.9 109.8
14:00 GER Inflacja HICP r/r flash (%) paz 2.4 2.2 2.4
15:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) paz 136.0 135.3 (r) 137.9
2 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) paz 50.6 50.8 50.2
8:45 FRA Inflacja HICP t/r flash (%) paz 2.6 25 25
10:00 POL Inflacja CPI flash t/r (%) paz 1.8 1.8 1.9 1.7
11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) paz 2.2 241 2.2
13:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) paz 190 218 (r) 227
14:45 USA Chicago PMI (pkt.) paz 60.3 60.4 58.4
13:00 CZE Decyzja Banku Centralnego (%) 01.11 1.75 1.50 1.75
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 27.10 212 216 (r) 214
14:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 55.8 55.9 55.7
15:00 USA ISM w przemysle (pkt.) paz 59.0 59.8 57.7
9 00 POL PMI w przemysle (pkt.) paz 49.6 50.3 50.5

9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 51.2 51.2

9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 52.3 52.3

10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 52.1 52.1

13:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem (tys.) paz 193 134

13:30 USA Stopa bezrobocia (%) paz 3.7 3.7

13:30 USA Przecigtne zarobki godzinowe m/m (%) paz 0.2 0.3

15:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) wrz 0.5 2.3

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zostang opublikowane dane o koniunkturze w polskim przemysle w pazdzierniku.
Spodziewamy sig, ze indeks PMI spadt z 50,5 we wrzes$niu do 49,6 pkt. w poprzednim miesigcu. Prognoza ta jest
spoéjna ze wskazaniami indekséw koniunktury GUS oraz miernikéw koniunktury w europejskim przemysle.

Gospodarka globalna: W Europie zobaczymy dzi$ jedynie publikacje finalnych odczytéw PMI w przemysle. Waz-
niejsze beda za to dane z amerykanskiego rynku pracy. Nalezy spodziewa¢ sig¢ odbicia w liczbie nowych etatow
(wskazuja na to dane ADP, a takze stabo$¢ poprzedniego miesigca wzgledem modelowych szacunkéw opartych o
ISM i ADP) do ok. 200 tys., stabilizacji stopy bezrobocia na niezmienionym poziomie oraz wzrostu wynagrodzen o
0,2% m/m w ujeciu miesigcznym.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w pazdzierniku 2018 r. wzrosty o 1,7 proc. rdr, a w poréwnaniu z
poprzednim miesigcem ceny wzrosty o 0,4 proc. — podat Gtéwny Urzad Statystyczny w szacunku flash.

m MF: Nadwyzka budzetowa po wrze$niu 2018 r. wyniosta 3,2 mld zt — poinformowat MF w komunikacie. W okresie
od stycznia do wrzes$nia dochody wyniosty 272,9 mid zt (76,7 proc. planu), a wydatki 269,7 mld zt (67,9 proc. planu).
m EUR: Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,2 proc. w X w ujeciu rdr - podat w komunikacie Eurostat,
biuro statystyczne Unii Europejskiej, we wstepnych danych.

m USA: Wskaznik aktywnos$ci w przemysle w USA w pazdzierniku spadt do 57,7 pkt., z 59,8 pkt. w poprzednim
miesigcu — podat Instytut Zarzgdzania Podazg (ISM).

Decyzja RPP (07.11.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.399 0.028

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.140 0.028

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.200 0.017

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Stabsze dane z USA (m.in. ISM), wzrost inflacji w strefie euro i,
przede wszystkim, sygnaty odprezenia na linii Chiny-USA przy-
czynity sie do wzrostu apetytu na ryzyko na rynkach global-
nych. Obok indekséw gietdowych i walut EM, gtéwnym benefi-
cjentem poprawy nastrojéw na rynkach okazato sie by¢ euro,
Swiezo po serii wczesniejszych spadkow. Kanat oddziatywania
jest tutaj oczywisty — poprawa oczekiwan dotyczacych wzrostu
gospodarczego na $wiecie oznacza, z uwagi na wysokg ekspor-
tochtonno$¢ i nature krancowego popytu na europejskie dobra
oznacza poprawe oczekiwan wobec strefy euro. Temat ten powi-
nien przez rynki by¢ rozgrywany co najwyzej do potudnia czasu
polskiego — potem uwaga rynkéw bedzie skupiona na danych
z amerykanskiego rynku pracy. Pozytywna niespodzianka po-
winna przynie$¢ umocnienie dolara, negatywna raczej wesprze
marsz EURUSD w gére.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1397, S/L 1,1290, T/P 1,16.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

W $rode, rzutem na tasme notowania probowaty ustanowié¢
nowe minimum lokalne, ale nic takiego sie nie wydarzyto i po-
ziom 1,13 (a wraz z nim nasza pozycja) uchronit sig. Czwartek
to juz duza biata $wieca z klasycznym bullish reversal, ktéra za-
negowata trzy wczesniejsze dni wzrostéw. Najblizszy przystanek
to obecnie okolice 1,1550/1600 ($rednie na dziennym i 4H) i tam
planujemy inkasowac pierwsze zyski z pozyciji.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

W $rode zioty dotknat poziomu 4,35 za euro, co mozna wigzaé
z wyprzedazg aktywéw EM oraz z nizszymi od oczekiwan kra-
jowymi danymi o inflacji. W czwartek, przy nieobecnosci inwe-
storow krajowych prym wiodt wzrost apetytu na ryzyko, zwig-
zany z nadziejami na przetamanie impasu w rozmowach han-
dlowych na linii USA — Chiny. Dzigki temu ztoty umocnit sie o
prawie 3 grosze w stosunku do euro i 6 groszy w odniesieniu
do dolara amerykanskiego. Przecena z ostatnich tygodni spra-
wia, ze atrakcyjno$¢ wycen aktywéw EM znaczaco wzrosta i na-
wet ruch korekeyjny niezwigzany z naptywem $wiezego kapitatu
moze przynies¢ wyrazne umochnienie tamtejszych walut oraz in-
nych aktywéw. W konsekwencji, spadek EURPLN ponizej 4,30
jest obecnie prawdopodobny. Przeszkodg ku temu moga dzi$
byé dane z amerykanskiego rynku pracy. Pozytywna niespo-
dzianka powinna ostabi¢ ztotego, negatywna - umocnié.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,3347, S/L 4,35, T/P 4,30.
Preferencja: Range 4,25-35

Atak na 4,35 okazat sie nieudany, range 4,25-35 obowigzuje w
dalszym ciagu, a na wyniku naszej pozycji short widnieje plus
(w momencie przygotowywania niniejszego komentarza ok. 150
pipsow). Na wykresie dziennym pojawit si¢ klasyczny bearish
reversal (nie sposob nie zauwazy¢, ze jest lustrzanym odbiciem
analogicznej formacji na EURUSD). W szerszym ujeciu obowig-
zujgca formacja to w dalszym ciggu range (4,25-35), ale atak na
jego dolne ograniczenie to nieco zbyt daleko idaca prognoza. W
pierwszej kolejnosci kluczowym wsparciem bedzie linia trendu
spadkowego i MA200 na 4H (okolice 4,3050).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 1.00 2.00 EUR/PLN 4.3313
2Y 2.00 2.04 M 145 1.65 USD/PLN 3.8203
3Y 2.21 2.25 3M 1.86 2.21 CHF/PLN 3.7982
4Y 237 241
5Y 250 254 FRA _ BID _ASK
6Y 260 2.64 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1406
7Y 269 273 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 128.57
8Y 277 2.81 3x6 1.72 1.76 EUR/PLN 4.3219
)4 284 2.88 6x9 1.76 1.82 USD/PLN 3.7892
10Y 291 2.95 9x12 1.83 1.89 CHF/PLN 3.7776
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,80 0,70
1,9 - i
0,15
1,8
0,1
1,7 il
0,05 1
1,6 -
| 0,10
1,5 0 Ox12 | 12X15|15X18 | 18X21 | 21X24 5 66
23 lip 6 sie 20 sie 3 wrz 17 wrz 1 paz 15 paz29 paz sty 19 \maj 19| lip 19 |paz 19 | sty 20  kwi 20| lip 20 3 sie 17 sie 14wrz 28wrz 12paz 26 paz ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 ~a0 °°7 73,36 - 73,35
o 30 85 73,34 73,32
3 F20 80 - 73,32 -
2,5 4 10 75 - 73,30 -
| L 0 50 73,28 |
2 l L :;g 65 - 73,26 -
~ - -30 60 73,24 73,‘23
Lyt L -40 55 - 73,22
b g F-50 gq | 73,20 -
' F=o0 e 73,18 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _7040 ‘ : ‘ : : : ; - 7316 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 JANS FEB9 MAR9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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