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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

05.11.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) paz 52.8 53.1 50.8
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) pai 53.3 53.9 52.2
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 59.2 61.6 60.3
8 00 GER Zamowienia w przemys$le m/m (%) wrz -0.5 2.0 0.3

10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) paz 53.3 53.3 53.7

USA Wybory parlamentarne

07.11.2018 SRODA

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) wrz -0.1 0.1(r) 0.2

11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrz 0.0 -0.2 0
POL Decyzja RPP (%) lis 1.50 1.50 1.50 1.5

9 00 HUN CPl t/r (%) paz 3.6 3.6 3.8

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.11 214 215(r) 214

20:00 USA Decyzja FOMC (%) lis 2.25 2.25 2.25

2 30 CHN PPI r/r (%) paz 3.6

2:30 CHN CPI r/r (%) paz 25 2.5

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz -0.3 0.3

9:00 CZE CPlt/r (%) paz 2.3 2.3

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) wrz 0.0 0.2

14:30 USA PPI r/r (%) paz 2.6 2.6

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lis 97.9 98.6

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie dzi$ warto zwréci¢ uwage na dane o inflacji w Czechach, gdzie w ostatnich
miesigcach momentum inflacji spadato, oraz na kolejne publikacje dotyczace ksztattowania sie produkcji przemy-
stowej, tym razem z Francji i Wielkiej Brytanii. W Stanach Zjednoczonych centralne miejsce zajma dane o inflacji
producenckiej oraz pierwszy odczyt koniunktury konsumenckiej w listopadzie.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Ekonomisci Komisji Europejskiej w jesiennej prognozie podwyzszyli prognoze dynamiki PKB Polski w 2018
r. do 4,8 proc. z 4,6 proc. wczesniej. Ich zdaniem, tempo PKB w latach 2019-2020 spowolni do odpowiednio 3,7
proc. i 3,3 proc.

m POL: Deficyt sektora finanséw publicznych w Polsce uksztattuje sie na poziomie 0,9 proc. PKB zaréwno w 2018
r., jak i w 2019 r. — napisano w listopadowej prognozie KE. Wcze$niej ekonomiséci KE spodziewali sig, ze w 2018 i
2019 r. deficyt wyniesie 1,4 proc.

m USA: Amerykanska Rezerwa Federalna, zgodnie z oczekiwaniami, utrzymata gtéwnag stope procentowg w
przedziale 2,0-2,25 proc. - podano w komunikacie. Wzrost inwestycji - w ocenie Fedu - byt "bardziej umiarkowany
w poréwnaniu z szybkim tempem wzrostu wczes$niej w tym roku".

Decyzja RPP (05.12.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.446 -0.011

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.232 -0.010

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.211 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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USA: Stopy bez zmian, komunikat bez zmian

Zgodnie z przewidywaniami, z punktu widzenia rynkéw li-
stopadowego posiedzenia FOMC mogtoby w ogéle nie by¢.
Swiadczy o tym brak zmian stép procentowych, minimalne
zmiany w komunikacie (nieco stabsza ocena inwestyciji) i brak
reakcji rynku. Fed pozostaje na $ciezce i w tym podejsciu
jest utwierdzany przez naptywajace dane. Na grudniowym
posiedzeniu zobaczymy kolejng podwyzke, a o poziomie
docelowym stép proc. bedzie decydowac inflacja — pdki co,
bilans ryzyk jest wcigz roziozony w kierunku wyzszej inflacji,
ale jesli nie zacznie rosng¢ szybciej niz biezace projekcje za-
ktadajace juz pewne przestrzelenie celu, Fed nie zmieni retoryki.
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EURUSD fundamentalnie

Dolar wczoraj ponownie odrabiat swoje straty wobec euro w od-
powiedzi na odptyw niepewnosci po amerykanskich wyborach.
Dodatkowo euro nie pomagaty nowe prognozy KE, gdzie zwra-
cano uwage na wyzszy deficyt Wioch, a dolara wspieraty kolejne
dobre dane o zasitkach dla bezrobotnych w USA. Dzieh odbywat
sie jednak gtéwnie w cieniu wieczornego posiedzenia Fed. To
nie przyniosto zadnych niespodzianek, zaréwno w kwestii stop
jak i tresci komunikatu (wiecej w sekcji analiz). Po posiedzeniu
dolar w dalszy ciggu sie umacniat.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Notowania pogtebity spadki i zblizajg si¢ do wsparcia 1,1301.
Szybkos$¢ i sita korekty jest dla nas zaskoczeniem. Z tego po-
wodu wykres tygodniowy nie wyglada juz tak dobrze (jesli noto-
wania skoncza tydzien na biezacych poziomach, to prézno szu-
ka¢ symptoméw tworzenia sie nowego impulsu wzrostowego), a
oscylator na 4h wybit sie (w doét) z trendu wzrostowego. Mozli-
wos$¢ wytworzenia potréjnego dna kusi, ale rozpedzenie kursu
jest na tyle duze, ze aktywacja zapewne licznych zlecen S/L
w okolicy 1,13 moze wygenerowaé przestrzelenie. Czekamy na
dalszy rozwoj wydarzen.

Wsparcie Opor

1,1301 1,1996
1,1000 1,1851
1,0869 1,1733/47/91
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EURPLN fundamentalnie

Czwartek byt kolejnym dniem umacniania sie ztotego wobec
euro. Pomimo lekkiego ostabiania sie w pierwszej czesci dnia,
po potudniu nastgpito odbicie, w czym mogta pomaga¢ nowa
prognoza Komisji Europejskiej, zwigkszajaca szacunki PKB na
2018 r. (z 4,6 na 4,8%), oraz obnizajgca przewidywany deficyt
sektora GG do 0,9% PKB w 2018 i 2019r. Pigtek jest kolejnym
dniem bez polskich danych, wiec zioty wcigz powininen zacho-
wywac sie w $lad za czynnikami globalnymi.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: S/L 90 tickow straty na matej pozycji long.

Nowa pozycja: Warunkowa, mata pozycja long 4,2700, S/L
4,2600.

Preferencja: Range 4,25-35

RGR nadal sige realizuje. Nasza wczorajsza gra na dywergencije
zakonczyta sie niepowodzeniem — korekta notowan w gére do-
tarta jedynie do najkrétszej $redniej, a potem notowania znéw
runety w dét. Dzis wspomniana dywergencja nadal jest obecna
(ale na inaczej usrednionym oscylatorze). Pozwolimy notowa-
niom opas¢ nizej i na poziomie 4,2700 wystawiamy warunkowe
zlecenie long. Gramy tym samym na zachowanie przedziatu wa-
han 4,25-35.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.79 1.83 ON 1.43 1.93 EUR/PLN 4.2951
2Y 2.04 2.08 M 1.61 1.81 USD/PLN 3.7599
3Y 226 2.30 3M 1.93 2.183 CHF/PLN 3.7504
4Y 242 246
5Y 256 260 FRA _BID _ASK
6Y 267 2.71 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1362
7Y 2.76  2.80 1x4 1.71 175 EUR/JPY 129.61
8Y 283 287 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.2815
)4 2.91 2.95 6x9 1.80 1.84 USD/PLN 3.7685
10Y 297 3.01 9x12 1.87 1.91 CHF/PLN 3.7468
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 - 0,2 2,80 -
1,9 i
1,8
1,7
1,6 |
1,5 : : : : : : ) 9x12 |12X15|15X18 | 18X21|21X24
30 lip 13 sie 27 sie 10 wrz24 wrz 8 paz 22 paz 5 lis lut 19 |maj 19| sie 19 lut 20 |maj 20| lip 20 10sie  24sie 7wrz 21wz Spaz 19 paz 2 lis
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
350 30 %0 71,40
| o 85 = 53 = 71,28
10 89 52,50 | /
2,5 o 75 71,1
, | s | o 20 | 71,10
65 71,00 -
L5 r 70,87
N | _30 zz | 70,90 - po
L -40 70,80 -
0,5 | | s 20§ 70,70 -
0 —_— 0 *°
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 : ‘ ; ‘ : ; : - 79:80 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 JANS FEB9 MAR9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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