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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

12.11.2018 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

13.11.2018 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL Publikacja Raportu o inflacji NBP lis

10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) wrz 4.0 4.0
11:00 GER Indeks ZEW — sytuacja biezaca (pkt.) lis 65.0 70.1
11:00 GER Indeks ZEW — oczekiwania (pkt.) lis -26.0 -24.7
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) wrz -285 -376 -549
14:00 POL Eksport (min EUR) wrz 18200 18068 17195
14:00 POL Import (min EUR) wrz 18300 18029 17524
3 00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) paz

3:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) paz 5.8 5.8
8:00 GER PKB r/r wstepny (%) 3Q -0.1 0.5
9:00 SLO PKB r/r wstepny (%) 3Q 3.9 4.2
9:00 CZE PKB r/r wstepny (%) 3Q 2.6 2.4
9:00 HUN PKB r/r wstepny (%) 3Q 4.4 4.8
10:00 POL PKB r/r wstepny (%) 3Q 4.6 4.7 5.1
10:00 POL CPI t/r final (%) paz 1.7 1.7 1.7
10:30 GBR CPI r/r (%) paz 25 2.4
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) wrz -0.4 1.0
14:30 USA CPI m/m (%) paz 0.3 0.1
14 00 POL Inflacja bazowa r/r (%) paz 0.9 0.9 0.8
14:30 USA Wskaznik Empire State lis 20.0 21.1
14:30 USA Wskaznik Phily Fed (pkt.) lis 20.0 22.2
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 10. 11 213 214
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) 0.5 0.1
15 15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) paz

W tym tygodhniu...

Gospodarka polska: Tydzien rozpoczyna sie od publikacji najnowszego ,Raportu o inflacji” NBP. Dzisiaj réwniez
zostang opublikowane dane o bilansie ptatniczym za wrzesien. Spodziewamy sig, ze zaréwno import jak i eksport
beda przyspieszac, a deficyt na rachunku obrotéw biezacych pozostanie niski (co oznacza pogorszenie w stosunku
do analogicznego miesigca poprzedniego roku). W $rode GUS przedstawi wstepny szacunek PKB za 3 kwartat
oraz finalne dane o pazdziernikowej inflacji. Wg naszych szacunkéw konsumpcja spowolnita do ok. 4,5% r/r,
inwestycje wyniosty ok. 6% r/r, a konsumpcja zbiorowa wzrosta w zwigzku z wyborami samorzadowymi, ale
prawdopodobnie nie bedziemy tego jeszcze widzie¢ w tym odczycie. Wzigwszy powyzsze pod uwage, szacujemy
PKB za 3 kwartat na 4,6% r/r, czyli nieco ponizej konsensusu rynkowego (4,7%). Finalny odczyt inflacji przyniesie
najprawdopodobniej potwierdzenie wstepnego szacunku (1,7% r/r). W czwartek dostaniemy dane o inflacji
bazowej, ktéra szacowana w oparciu o wstepny odczyt CPI, powinna wynie$¢ 0,9%.

Gospodarka globalna: W Europie w tym tygodniu zostang opublikowane dane o PKB za 3 kwartat w panstwach
naszego regionu (Czechy, Stowacja i Wegry - w $rode). Poznamy tez dane o produkcji przemystowej w strefie
euro, oraz nastroje i oczekiwania niemieckich analitykéw (indeks ZEW — dzisiaj). W Stanach w $rode zostanie
opublikowana inflacja CPI za pazdziernik, nastepne dni przynosza pierwsze wskazniki koniunktury biznesowej za
listopad (czwartek) oraz dane o sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej (powinny przynie$¢ umiarkowany
wzrost aktywnosci).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m FRA: Produkcja przemystowa we Francji spadfa o 1,8 proc. we wrze$niu mdm, podczas gdy miesiac wczesniej
wzrosta o 0,2 proc., po korekcie z +0,3 proc. — poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee.

m GBR: Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii wzrést w 11l kw. o 0,6 proc. kdk — podano w | wyliczeniu urzedu
statystycznego.

m USA: Indeks poziomu optymizmu ws$réd konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet
Michigan, wyniést w listopadzie 98,3 pkt. — podano we wstgpnym wyliczeniu.

Decyzja RPP (05.12.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.398 0.011

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.151 -0.025

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.222 -0.012

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Syntetyczne podsumowanie minionego tygodnia

POLSKA

Indeks zaskoczen dla Polski

I_“‘m‘..r b Bez zmian (brak publikacji). W najblizszych dniach wstepne
dane o PKB i finalny odczyt inflacji stwarzajg przestrzeh do
0 | LM_’l ,J' I | zaskoczen.
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STREFA EURO

Indeks zaskoczen dla strefy euro
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USA

Indeks zaskoczen dla USA
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Dzigki lepszym od oczekiwan danym o koniunkturze w

s e | ustugach amerykanski indeks zaskoczen wzrost kolejny
1“ tydzien z rzedu. W najblizszych dniach nie bedzie brakowato

L4 ,l n ﬂ . f okazji do poruszenia amerykanskim indeksem zaskoczen —

s 1 Lf \ J / od danych o koniunkturze, poprzez produkcje przemystowa,

L az po sprzedaz detalicznag.
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Indeksy zaskoczen w syntetyczny sposéb przedstawiajg zaskoczenia rynkéw najistotniejszymi publikacjami danych makroekonomicznych. Indeksy konstruowane sa codzien-
nie na podstawie faktycznych nierewidowanych odczytéw danych oraz median ich prognoz publikowanych przez serwis Bloomberg. Sg one $rednig wazong wystandaryzowa-

nych zaskoczen rozumianych jako réznica odczytu i prognozy, gdzie wagi sa konstruowane w oparciu o site oraz istotno$¢ wptywu danego zaskoczenia na dzienne wahania
notowan instrumentéw z rynku stopy procentowej i walutowego. Na wykresach podziat wg tygodni.
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EURUSD fundamentalnie

Za nami kolejne dni umacniania sie dolara, ktory zyskiwat wraz
ze wzrostem awersji do ryzyka powracajgcej z kolejnymi donie-
sieniami o wioskim budzecie. Do dzisiaj Wiochy muszg przed-
stawi¢ Komisji Europejskiej propozycje nowego budzetu z obni-
zonym deficytem, jednak dotychczasowe wypowiedzi wtoskich
politykdw sugeruja zachowanie budzetu w obecnej formie. Taki
rozwéj wydarzen bedzie wptywat na dalsze umacnianianie do-
lara wobec euro. Ponadto w tym tygodniu na EURUSD wpltyw
bedzie miat srodowy odczyt PKB za 3 kwartat w Niemczech,
ktéry bedzie rowniez wskazéwka dla spowolnienia w catej stre-
fie euro. W pigtek natomiast na dolara powinien wptywa¢ odczyt
CPI.

Dekompozycja zmian EUR/USD
1,0%
0,5%
0,0%
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja short 1,1251, T/P 1,09, S/L 1,1310.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Wsparcie 1,13 padto, a na wykresach nie ma dywergencji — poki
co wigec nic nie wskazuje na to, ze jest to falszywe przetamanie.
Przestrzeh do dalszych spadkéw jest znaczaca (1,12 - 1,09 -
1,03) i decydujemy sie na zajecie matej pozycji short po 1,1251
ze S/L 1,1310 oraz T/P 1,09. Jesli notowania powréca wkrétce
powyzej 1,13, wigkszo$¢ uczestnikéw rynku zagra long.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Piatek i poniedziatek byty dniami ostabiania sie ziotego wobec
euro w reakcji na czynniki globalne, zwigzane z niepewng sy-
tacjg Wioch, ktéra bedzie dalej wptywa¢ na EURPLN w najbliz-
szych dniach. Jezeli potwierdza sie doniesienia o kontynuuowa-
niu konfliku miedzy KE a Wtochami (pozostawienie deficytu bez
zmian), bedzie to wptywac na dalsze ostabianie ztotego. Ten ty-
dzien dla ztotego przebiegnie réwniez w $wietle publikacji pol-
skiego PKB za 3 kwartat (Sroda), wptyw na polska walute bedg
mialy tez publikowane PKB w krajach regionu. Poznamy tez fi-
nalny odczyt inflacji CPI, jesli bedzie odbiegat od odczytu flash,
moze réwniez poruszy¢ waluta.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

-1 _1
0

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Mata pozycja short po 4,3010, S/L 4,3150, T/P
4,27.

Preferencja: Range 4,25-35

Notowania zawr6city nagle i szybko — nie udato sie zaja¢ pozycji
long. Formacja RGR z wykresu 4h zgrata sie i kurs ponownie
jest na linii szyi. Na wykresie dziennym i 4h kurs dotart tez do
licznych oporéw (w obu przypadkach sploty $rednich) i znajduje
sie w zasadzie doktadnie w potowie range. Probujemy matg po-
zycje short po 4,3010 z ptytkim zleceniem S/L 4,3150. Liczymy,
ze notowania zejdg blisko dolnego ograniczenia range. T/P usta-
wiamy na poziomie 4,27.

Wsparcie Opor
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4,1511 4,3401
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Asset swap i IRS
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mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M

Jose
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 179  1.83 ON 143 213 EUR/PLN 4.2962
2Y 202 206 M 159 1.79 USD/PLN 3.8163
3y 223 227 3M 194 214 CHF/PLN 3.7809
4Y 240 244
5Y 254 258 FRA BID ASK
6Y 265 2.69 1x2 161 1.67 EUR/USD 11217
7Y 274 278 x4 171 174 EUR/JPY 127.69
8y 282 286 3x6 173 1.76 EUR/PLN 4.3027
9y 289 293 6x9 177 1.80 USD/PLN 3.8378
10Y 296  3.00 9x12 201 2.05 CHF/PLN 3.7889
WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Indeks cen ropy naftowej
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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