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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

mBank.pl

tel. +48 22 829 01 66 Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
ernest.pytlarczyk@mbank.pl mBank konsensus
Marcin Mazurek 19.11.2018 PONIEDZIALEK
analityk 10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) paz 71 6.5 6.7
tel. +48 22 829 01 83 10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) paz 3.2 3.2 3.2
marcin.mazurek@mbank.pl 20.11.2018 WTOREK
Piotr Bartkiewicz 10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) paz 5.5 6.6 2.8
analityk 10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) paz 19.1 21.0 16.4
tgl. +48 22 526 70 34 10:00 POL PPI r/r (%) paz 3.1 3.0 2.9
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:00 HUN  Decyzja banku centralnego (%) lis 0.90 0.90
Maciej Zdrolik 14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) pai 1225 1201
analityk 14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) 1260 1270 (r)
tel. +48 22 829 02 56 21.11.2018 SRODA
maciej.zdrolik@mbank.pl 10:00 POL  Koniunktura konsumencka GUS lis

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) paz -2.0 0.7
mBank S.A 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.10 215 216
Senatorskla .18 16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) paz 5.20 5.15
00-950 Warszawa 16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lis 98.3 98.3
tel. +48 22 829 00 00 22.11.2018 CZWARTEK
fax. +48 22 829 00 33 0:50 JAP  CPIr/r (%) paz 1.4 1.2
www.mbank.pl 10:00 POL Sprzedaz detaliczna realnie r/r (%) paz 5.8 6.7 3.6

10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach GUS lis

14:00 POL Minutes RPP lis

16:00 EUR Koniunktura konsumencka KE (pkt.) lis

23.11.2018 PIATEK

Nasze wszystkie publikacje 9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 51.2 51.2
qostepne $g na stronie ) 9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 55.0 55.3
internetowej pod adresem: 9:30 GER  PMIw przemysle flash (pkt.) lis 52.2 52.2
www.mbank.pl/serwis- ) .
ekonomiczny/ 9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lis 54.5 54.7

10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lis 52.0 52.0
Mozna nas rowniez ledzi¢ w 10:00 EUR  PMIw ustugach flash (pkt.) lis 53.5 53.7
serwisie Twitter: 14:00 POL M3 rir (%) paz 7.7 78 7.9
¥ @mbank_research 15:45 USA  PMIw przemysle flash (pkt.) lis 55.8 55.7

15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 55.0 54.8

W tym tygodhniu...

Gospodarka polska: Tydzieh rozpoczyna sie publikacjami danych z polskiego rynku pracy. Oczekujemy stabilizacji
dynamiki zatrudnienia na poziomie 3,2% r/r po dwéch miesigcach stabych odczytéw. Z kolei dynamika przecietnego
wynagrodzenia najprawdopodobniej wzrosta z 6,7 do 7,1% r/r z uwagi na korzystny efekt dni roboczych. Momen-
tum pozostaje naszym zdaniem umiarkowane w tym przypadku. Nastepnego dnia zostang opublikowane dane z
przemystu. Produkcja przemystowa najpewniej przyspieszyta wyraznie dzigki korzystnemu uktadowi dni roboczych
(wzrost z -1 do +1 r/r), ale niska produkcja energii elektrycznej i efekt bazy z poprzedniego roku ograniczg skale
przyspieszenia. Rola tych czynnikéw jest znaczaco mniejsza w przypadku budownictwa, ale przedwyborczy finisz in-
westycji samorzadowych moze tutaj by¢ niekorzystny. Dynamika cen producenckich nieznacznie wzrosta za sprawg
drozszych nosnikéw energii. W $rode zostang jedynie opublikowane dane o koniunkturze konsumenckiej (pierwszy
probierz nastrojéw w listopadzie). W czwartek najwazniejszym wydarzeniem bedzie publikacja danych o sprzedazy
detalicznej. Nasza prognoza mniejszego niz zaktada konsensus odbicia sprzedazy (z 3,6 do 5,8% r/r realnie) wy-
nika zapewne z pesymistycznej prognozy sprzedazy samochodéw. Minutes RPP wienczace ten dzieh nie wpltyng
na nasza oceng perspektyw polityki pienigzne;.

Gospodarka globalna: Relatywnie spokojny tydzien. W Stanach Zjednoczonych uptynie on pod znakiem danych
z rynku nieruchomosci (wtorek — rozpoczete budowy i pozwolenia na budowe, $roda — sprzedaz nieruchomosci
na rynku wtérnym) oraz zamoéwien na dobra trwatego uzytku. W Europie kluczowe bedg dane o koniunkturze, czyli
pigtkowe odczyty PMI za listopad. Powinny one przynajmniej cze$ciowo odzwierciedla¢ nieco lepsze informacje pra-
sowe (wznowienie produkcji aut w Niemczech, porozumienie w sprawie Brexitu), stad wzrosty indekséw sg mozliwe.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: Nie zamierzam sktada¢ dymisji -
jest bezpieczny.

m Czerwinska: Wstepne informacje wskazujg na to, ze nadwyzka w budzecie po pazdzierniku wynosi ok. 6 mid zt.
m Hardt: Poprzez obcigzenie aktywow bankéw podatek bankowy skutkowat de facto podwyzka stopy procentowe;.

powiedziat w pigtek prezes NBP. Dodat, ze sektor bankowy w Polsce

Decyzja RPP (05.12.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.369 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.057 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.262 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Syntetyczne podsumowanie minionego tygodnia
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Indeks zaskoczen dla Polski
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Indeks zaskoczen dla strefy euro
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Indeksy zaskoczen w syntetyczny sposéb przedstawiajg zaskoczenia rynkéw najistotniejszymi publikacjami danych makroekonomicznych. Indeksy konstruowane sg codzien-
nie na podstawie faktycznych nierewidowanych odczytéw danych oraz median ich prognoz publikowanych przez serwis Bloomberg. Sag one $rednig wazong wystandaryzowa-

nych zaskoczen rozumianych jako réznica odczytu i prognozy, gdzie wagi sa konstruowane w oparciu o site oraz istotno$¢ wptywu danego zaskoczenia na dzienne wahania
notowan instrumentéw z rynku stopy procentowej i walutowego. Na wykresach podziat wg tygodni.
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EURUSD fundamentalnie

Piagtkowe stowa R. Claridy z Fed, ze stopy zblizajg si¢ do po-
ziomu neutralnego oraz ze sg pewne dane wskazujace na glo-
balne spowalnianie ostabity dolara wobec euro i kurs EURUSD
w pigtek przebit od dotu poziom 1.14. Stowa te zostaly odebrane
gotebio, nie uwazamy jednak, zeby zmienity zachowanie Fed w
czasie najblizszego posiedzenia (kolejna podwyzka). W tym ty-
godniu uwaga moze skupi¢ sie na dalszym rozgrywaniu spraw
brexitowych, ktére w duzej mierze decydowaty o rynku waluto-
wym w zesztym tygodniu. W piatek zobaczymy tez wstepne od-
czyty PMI w strefie euro, gdzie rynki mogg szuka¢ sygnatéw o
odbiciu.

Dekompozycja zmian EUR/USD
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%

-1,0%

-1,5% -
2018-10-31 2018-11-05 2018-11-08 2018-11-14
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1336, S/L 1,12, T/P 1,18.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Bullish reversal i dywergencja na wykresie tygodniowym, dy-
wergencja i powr6t z fatszywego wytamania z range na wykre-
sie dziennym. Krétko méwigc - wszystko sprzyja wzrostom EU-
RUSD. Najblizsze opory to MA200 na wykresie 4H (1,1432) i
MAS5 na dziennym (1,1515), ale my przy takim uktadzie kresek
liczymy na atak na gérne ograniczenie zakresu wahan. Pozycja
bez zmian, cel w okolicy 1,18.

Wsparcie Opor

1,1216 1,1815
1,0906 1,1651
1,0341 1,1500
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EURPLN fundamentalnie

Piatek byt dniem ostabiania sie ztotego wobec euro. Inwesto-
rzy mogli reagowac na informacje o mozliwym globalnym spo-
wolnieniu. Pewna role mogty odgrywac tez informacje ptynace z
polskiego otoczenia instytucjonalnego — wydaje sie, ze wtasnie
w pigtek inwestorzy zagraniczni odnotowali i przeanalizowali na-
ptywajgce w ostatnim tygodniu doniesienia prasowe. Kolejne in-
formacje z polskiego systemu finansowego moga determinowaé
zachowanie EURPLN w tym tygodniu. Ten tydzien to réwniez ka-
lendarz peten polskich danych (dzisiaj rynek pracy, jutro produk-
cja przemystowa, w nastepnych dniach dane o koniunkturze),
gdzie bedziemy szukaé¢ sygnatéw mozliwego spowalniania pol-
skiej gospodarki, pomimo ostatnich dobrych odczytéw PKB za 3
kw.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF mTRY

/ EUR/PLI 4

mBank.pl

EURPLN technicznie

Stara pozycja: S/L na matej pozycji short (140 pipséw straty).
Stara pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian na wykresie tygodniowym. Duza czarna $wieca na
dziennym wyznacza ztamanie poziomu 4,30, ale pr6zno szukaé
wyraznych trendow na parze EURPLN. Notowania pozostajg w
samym $rodku zakresu wahan (4,25-4,35) i nie wida¢ zadnego
kierunkowego sygnatu. Losy naszej ostatniej pozycji (S/L w pig-
tek, 140 pipsow starty) pokazuja, jak ryzykowne jest zajmowanie
pozycji w $rodko range’u. Dzisiaj bez nowych zaklad6w.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.256 1.55 EUR/PLN 4.2950
2Y 1.96 2.00 1M 1.52 1.72 USD/PLN 3.7876
3Y 218 222 3M 1.83 2.03 CHF/PLN 3.7608

4Y 234 2.38

5Y 248 252 FRA BID ASK

6Y 259 2.63 1x2 1.61  1.67 EUR/USD 1.1401
7Y 268 272 1x4 1.71  1.75 EUR/MJPY 128.67
8Y 276 280 3x6 1.73 1.77 EUR/PLN 4.3146
QY 2.83 2.87 6x9 1.77  1.81 USD/PLN 3.7790
10Y 290 294 9x12 1.84 1.88 CHF/PLN 3.7837
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,80 - 0,70
2,4 -
1,9 |
1,8
1,7 -
1,6
Ul 0,10
15 : : : : : : ‘ 9x12 |12X15 | 15X18 | 18X21|21X24 v s
8 sie 22 sie 5wrz 19 wrz 3 paz 17 paz31 paz 14 lis lut 19 |maj 19| sie 19 lut 20 /maj 20| sie 20 20sie 3wz 17wz 1paf 15paz  29paz  12ls
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 _ 50 07 67,90 -
© 40 854 &5 56 4 67,79
3 F30 80 | e
2,5 F20 o5 | , 67,64
5 | Y TR 67,60 -
o]
1,5 - | L-10 857 67,50 -
N : _zg 60 67,40 | 57‘?;7
=Y 83 67,30 -
0,5 - -
| 50 67,20 -
0 w0 |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; ; . ; ; ; : - 87:10 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 JANS FEB9 MAR9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.


mailto:research@mbank.pl

