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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

mBank.pl

tel. +48 22 829 01 66 Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
ernest.pytlarczyk@mbank.pl mBank konsensus
Marcin Mazurek 19.11.2018 PONIEDZIALEK
analityk 10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) paz 74 6.5 6.7 7.6
tel. +48 22 829 01 83 10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) paz 3.2 3.2 3.2 3.2
marcin.mazurek@mbank.pl 20.11.2018 WTOREK
Piotr Bartkiewicz 10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) paz 5.5 6.6 2.8 7.4
analityk 10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) paz 19.1 21.0 16.4 22.4
tgl. +48 22 526 70 34 10:00 POL PPI r/r (%) paz 3.1 3.0 2.9 3.2
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:00 HUN  Decyzja banku centralnego (%) lis 0.90 0.90 0.90
Maciej Zdrolik 14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) pai 1228 1210 (r) 1228
analityk 14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) 1260 1270 (r) 1263
tel. +48 22 829 02 56 21.11.2018 SRODA
maciej.zdrolik@mbank.pl 10:00 POL  Koniunktura konsumencka GUS lis

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) paz -2.0 0.7 -4.4
mBank S.A 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.10 215 216 224
Senatorskla .18 16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) paz 5.20 5.15 52
00-950 Warszawa 16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lis 98.3 98.3 97.5
tel. +48 22 829 00 00 22.11.2018 CZWARTEK
fax. +48 22 829 00 33 0:50 JAP  CPIr/r (%) paz 1.4 1.2 1.4
www.mbank.pl 10:00 POL Sprzedaz detaliczna realnie r/r (%) paz 5.8 6.7 3.6

10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach GUS lis

14:00 POL Minutes RPP lis

16:00 EUR Koniunktura konsumencka KE (pkt.) lis

23.11.2018 PIATEK

Nasze wszystkie publikacje 9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 51.2 51.2
qostepne $g na stronie ) 9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 55.0 55.3
internetowej pod adresem: 9:30 GER  PMIw przemysle flash (pkt.) lis 52.2 52.2
www.mbank.pl/serwis- ) .
ekonomiczny/ 9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lis 54.5 54.7

10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lis 52.0 52.0
Mozna nas rowniez ledzi¢ w 10:00 EUR  PMIw ustugach flash (pkt.) lis 53.5 53.7
serwisie Twitter: 14:00 POL M3 rir (%) paz 7.7 78 7.9
¥ @mbank_research 15:45 USA  PMIw przemysle flash (pkt.) lis 55.8 55.7

15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 55.0 54.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska: Najwazniejszym wydarzeniem bedzie publikacja danych o sprzedazy detalicznej. Nasza
prognoza mniejszego niz zaklada konsensus odbicia sprzedazy (z 3,6 do 5,8% r/r realnie) wynika zapewne z
pesymistycznej prognozy sprzedazy samochodéw. Minutes RPP wieficzace ten dzien nie wptyng na naszg ocene
perspektyw polityki pienieznej.

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych dzisiaj dzien wolny (Swieto Dzigkczynienia), w Europie najcie-
kawsza publikacja beda minutes EBC.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: OECD podwyzszyta prognoze wzrostu PKB w Polsce w 2018 r. do 5,2 proc. z 4,6 proc. w prognozie
majowej, a w 2019 r. - do 4,0 proc. z 3,8 proc. Ekonomiséci organizaciji uwazajg, ze NBP powinien zaczaé¢ podnosié
stopy procentowe na poczatku 2019 .

m Tchorzewski: Koszt rekompensat podwyzek cen pradu dla gospodarstw domowych szacujemy na znaczaco
ponad 1 mld zt, a na kilka miliardéw uwzgledniajac mate i Srednie firmy - powiedziat minister energii

m ITA: Komisja Europejska ocenita w $rode, ze Wiochy nie spetniaja unijnego kryterium dtugu, otwierajac tym
samym droge do objecia tego kraju procedurg nadmiernego deficytu.

Decyzja RPP (05.12.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.362 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.222 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Powr6city wczoraj lepsze nastroje na rynki akcji, przektadajac
sie na wzrosty EURUSD. Ostrzezenie Wtoch przez Komisje Eu-
ropejska i postawienie pierwszego kroku w drodze do natoze-
nia procedury nadmiernego deficytu byto od dawna spodzie-
wane, nie przetozyto sie wiec na deprecjacje euro. Spowodo-
wato to jednak ztagodzenie tonu po stronie Wioch — rynki za-
reagowaty pozytywnie. Dolara natomiast dodatkowo ostabiaty
dane o zamowieniach na dobra trwate oraz koniunktura kon-
sumencka. Dodatkowo pojawity sie doniesienia prasowe o roz-
wazaniu przed Fed przerwy w podwyzkach stop na wiosne, co
stanowi informacje umacniajgca nowa narracje na mniej agre-
sywna polityke pieniezna. Dzisiaj w Stanach dzie wolny, EU-
RUSD moze by¢ wiec mocniej zalezny od informacji ptynacych
ze strefy euro. Dzisiejsze ,Minutes” z posiedzenia EBC powinny
by¢ jednak przyémione przez oczekiwania na jutrzejsze dane o
koniunkturze (wstepne dane PMI).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Notowania utrzymaty sie powyzej MA30 na wykresie 4h, jednak
nie doszto do przekroczenia ostatnich szczytéw i tym samym ne-
gatywny wydzwigk czarnej $wiecy bearish reversal z dziennego
pozostaje w mocy. Dopiero gtebsza korekta w dét lub wybicie
ponad szczyty (1,1472) skioni nas do zajecia pozycji.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

Odwrét globalnej awersji do ryzyka lekko wzmacniat wczoraj zto-
tego, ruchy te byty jednak niewielkie. Na korzy$¢ polskiej wa-
luty mogto dziata¢ tez podwyzszenie prognoz wzrost PKB na
2018 i 2019 rok przez OECD. Dzisiaj zostang opublikowane
dane o sprzedazy detalicznej, spodziewamy sie wzrostu niz-
szego od konsensusu, co mogtoby nieznacznie ostabiac ztotego.
Poznamy tez zapewne gotebie minutes RPP —trudno bedzie jed-
nak pobi¢ ostatnia konferencje, a wiec znaczenie publikacji dla
zlotego pozostaje marginalne. Wcigz na zachowanie EURPLN
powininen wptywa¢ gtéwnie rozwoj sytuacji na rynkach $wiato-
wych oraz informacje z polskiego systemu finansowego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. Nortowania nadal znajdujg sie w potowie range, na
obu wykresach w okolicach $rednich. Sygnaty ptynace z wy-
kresbw na réznych interwatach sg sprzeczne (dzienny: raczej
spadki po przekroczeniu $rednich, 4h: raczej wzrosty po wy-
hamowaniu momentum i konsolidacji w okolicach 38,2% Fibo).
Wstrzymujemy sie z zajmowaniem pozycji do czasu wigkszego
wychylenia w dot badz w gére.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.76 1.80 ON 1.40 1.90 EUR/PLN 4.3070
2Y 1.92 1.96 M 148 1.68 USD/PLN 3.7829
3Y 212 216 3M 1.88 2.08 CHF/PLN 3.8029
4Y 228 2.32
v 2a2 206 [ENEERISR
6Y 253 257 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1381
7Y 2.61 2.65 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 128.73
8Y 269 273 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.3007
)4 277 2.81 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.7787
10Y 284 2.88 9x12 1.80 1.84 CHF/PLN 3.7965
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,80 - 0,70
2,4
1,9 -
1,8
1,7 4=
1,6 -
| - 0,10
1,5 ) Ox12 | 12X15|15X18 | 18X21 | 21X24 5 66
13 sie 27 sie 10 wrz24 wrz 8 paz 22 paz 5lis 19 lis lut 19 |maj 19| sie 19 lut 20 |maj 20| sie 20 23 sie 6wz 20wrz 4paz 18 paz 1lis 15lis ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 ~a0 °°7 63,90 - 63,85
' | 30 85 63,80 -
3 | 59 80 - 63,70 - e
2,5 - L 10 75 63,60 - ¢
| — Lo 70 63,50
: u F-10 g5 - 63,40 -
L5 - 20 6o 63,30 -  ©3,26
Lo r-30 g5 | 63,20 -
5 ol [0 5o | 63,10 -
' P e 63,00 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10_6040 ‘ ‘ ; ‘ : ‘ ; - 8220 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps)  —IRS + Benchmark lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 JANS FEB9 MAR9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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