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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.11.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) lis 99.2 99.7 (1) 98.7
10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) lis 105.3 106.1 () 105.4
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) paz 5.7 5.6 5.7

16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lis 135.8 137.9

10:00 EUR M3 r/r (%) paz 3.5 3.5

14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%) 3Q 3.6 3.5

9:00 SPA Inflacja HICP flash r/r (%) lis 2.0 2.3

10:00 EUR ESI (pkt.) lis 109.1 109.8

14:00 GER Inflacja HICP flash r/r (%) llis 2.2 25

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) paz 0.4 0.2

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) paz 0.4 0.4

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) paz 21 2.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.11 220 224

20:00 USA Minutes FOMC lis

2:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) lis 50.2 50.2

8:45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) lis 2.2 25

10:00 POL Inflacja CPI flash r/r (%) lis 1.6 1.6 1.8

10:00 POL PKB final r/r (%) 3Q 5.1 5.1 5.1

11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) lis 2.0 2.2

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lis 58.5 58.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zostanie opublikowany Biuletyn Statystyczny GUS, a wraz z nim stopa bezrobocia
za pazdziernik. Spodziewamy sie, ze wyniesie ona 5,7%, co jest zgodne zaréwno z naszg prognozg jak i
odczytem MRPiPS z poczatku miesigca (oryginalny konsensus zaktadat delikatny spadek stopy bezrobocia, do
5,6%). Biuletyn powinien réwniez rzuci¢ nieco $wiatta na przyczyny zaskoczeh w danych o ptacach i produkcji
przemystowe;j.

Gospodarka globalna: Spokojny dzief. Mozna jedynie zwrdcié uwage na publikacje danych o koniunkturze kon-
sumenckiej w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zubelewicz: Listopadowa projekcja inflacji jest realistyczna a nie konserwatywna.

m GUS: Stopa bezrobocia liczona wg Badania Aktywnos$ci Ekonomicznej Ludnos$ci (BAEL) wyniosta w Polsce w Il1
kwartale 2018 r. 3,8 proc. wobec 3,6 proc. w Il kwartale.

m Draghi: Ostatnie dane gospodarcze w strefie euro byly ponizej oczekiwan, lecz pewne spowolnienie moze byé
tymczasowe - powiedziat w poniedziatek w Parlamencie Europejskim prezes EBC. Jego zdaniem inflacja bedzie
stopniowo rosngé w nadchodzacym okresie.

Decyzja RPP (05.12.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.350 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.059 -0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.168 0.025

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj w pierwszej czesci dnia euro odrabiato czes$¢ piatko-
wych strat wobec dolara, w czym mégt pomagaé dobry senty-
ment po unijnym szczycie w sprawie Brexitu oraz sygnaty pty-
nace od przedstawicieli wioskiego rzadu, ktérzy sugerujg moz-
liwe ustepstwa w sporze z Komisjg Europejska (w kwestii defi-
cytu ,liczby dziesietne nie sg problemem?”). Po potudniu jednak
dolar zaczat sie umacniaé, dzieki czemu EURUSD skonhczyto
dzien blisko pozioméw otwarcia. Lekko mogto w tym pomaoc wy-
stgpienie M. Draghiego, ktéry przyznatl, ze dane ze strefy euro
byly ponizej oczekiwan. Pomagato tez dobre otwarcie na ame-
rykanskich gietdach. Dzis na EURUSD moga rzutowaé stowa
D. Trumpa, ktéry wczoraj w wywiadzie grozit Chinom kolejnymi
ctami, jesli nie dojdzie do porozumienia z Xi. Wcigz jastrzebia
retoryka stoi w sprzecznosci z relatywnie optymistycznym po-
dejsciem rynkéw do kwestii konfliktu handlowego.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1348, S/L 1,1280.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Woczorajszy dzien zaczat si¢ dobrze — od wzrostéw kursu. No-
towania dotarty jednak do 1,14 i nie zdotaly tego poziomu prze-
bi¢, a dzien zakonczyt sie spadkiem ponizej otwarcia i nagrob-
kiem na wykresie dziennym. Na 4H praktycznie bez zmian, cho¢
sg szanse na dywergencje. Nasz pomyst na EURUSD pozo-
staje bez zmian — obstawiamy utrzymanie 1,13 jako skutecz-
nego wsparcia i dopetnienie odwréconej gtowy z ramionami. Po-
zycja na razie na minimalnym minusie.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty wczoraj nieznacznie tracit wobec euro, podazajac gtéwnie
za zachowaniem europejskiej waluty wobec dolara (mocniejszy
dolar zadziatat negatywnie). Polskg walute mogty ostabia¢ nie-
pokoje w regionie (sytuacja na Morzu Azowskim), ale sprzyjat jej
globalny risk-off. Dzisiejsza seria danych z Polski (Biuletyn Sta-
tysyczny) wraz ze stopg bezrobocia, nie powinna przektadac sie
znaczaco na zachowania EURPLN, bedzie on zalezny od tren-
doéw globalnych oraz rozwoju sytuacji w regionie.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. W uktadzie dziennym utrzymuja sie dotychczasowe
formacje — szeroki range (4,25-35) i trend wzrostowy. Ich granice
(odpowiednio, 4,25 i 4,2830), w potaczeniu z tagodnie rosngcg
MA200 (4,2747) i minimami wrzesnia i drugiej potowy sierpnia
(4,2665) tworzg serige wspar¢ dla kursu. Czekamy na wyklaro-
wanie sytuacji i dogodny moment do zagrania odbicia od jednej

z band.
Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.62 2.12 EUR/PLN 4.2883
2Y 1.92 1.96 1M 1.58 1.78 USD/PLN 3.7701
3Y 210 2.14 3M 1.83 2.03 CHF/PLN 3.7831

4Y 225 229

5Y 238 242 FRA BID ASK

6Y 248 252 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1326
7Y 256 2.60 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 128.64
8Y 264 268 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.2941
QY 2.71 2.75 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.7925
10Y 278 282 9x12 1.79 1.85 CHF/PLN 3.7951
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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