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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.11.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) lis 99.2 99.7 (1) 98.7
10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) lis 105.3 106.1 () 105.4
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) paz 5.7 5.6 5.7 5.7
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lis 135.7 137.9 135.7
10:00 EUR M3 r/r (%) paz 315 3.6(r) 3.9
14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%) 3Q &85 BI5) 3.5
9:00 SPA Inflacja HICP flash r/r (%) lis 2.0 2.3 1.7
10:00 EUR ESI (pkt.) lis 109.1 109.7 (r) 109.5
14:00 GER Inflacja HICP flash r/r (%) llis 2.3 2.4 2.2
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) paz 0.4 0.2 0.5
14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) paz 0.4 0.2(r) 0.6
14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) paz 21 2.0 2.0
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.11 220 224 234
20:00 USA Minutes FOMC lis

2:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) lis 50.2 50.2 50.0
8:45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) lis 2.2 25

10:00 POL Inflacja CPI flash r/r (%) lis 1.6 1.6 1.8

10:00 POL PKB final r/r (%) 3Q 5.1 5.1 5.1

11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) lis 2.0 2.2

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lis 58.5 58.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostang opublikowane szczegéty odczytu PKB za Il kwartat (przypomnijmy, szacunek
flash zaskoczyt o 0,4-0,5 pkt. proc., pokazujac wzrost o 5,1% r/r). Spodziewamy sie, ze zaskoczenie wynikato
z wiekszego od oczekiwan przyrostu zapaséw, a pozostate kategorie zachowaly sie zgodnie z trendami i
wskazaniami danych miesigcznych — konsumpcja przyrosta zatem o 4,5% r/r, inwestycje za$ o ok. 6% rir.
Publikowane réwnolegle dane o inflacji za listopad pokazg wyrazny jej spadek (z 1,8 do 1,5% r/r), podobnie jak
miato to miejsce w niektérych krajach Europy, kitére juz publikowatly swoje dane (Hiszpania i Niemcy). Jest to
zastuga niskich cen zywnosci nieprzetworzonej i efektu bazy w cenach paliw.

Gospodarka globalna: Uwaga rynkéw dzi$ bedzie sie koncentrowa¢ na danych o inflacji w strefie euro —wczorajsze
publikacje z Niemiec i Hiszpanii wskazujg na ryzyko gtebszego spadku niz prognozowany. W USA jedyna istotng
publikacjg bedzie odczyt wskaznika koniunktury Chicago PMI.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Na przetargu zamiany MF odkupito obligacje WZ0119, OK0419, PS0719, DS1019 tacznie za 6.798,664 min
zl, a sprzedato papiery OK0521, PS0424, WZ0524, WS0428, WZ0528 tgcznie za 6.967,327 min z.

m USA: Wydatki amerykanskich konsumentéw w pazdzierniku wzrosty o 0,6 proc. mdm, podczas gdy we wrzes$niu
wzrosty o0 0,2 proc. mdm, po korekcie z 0,4 proc. mdm - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.

Decyzja RPP (05.12.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.345 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.026 -0.013

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.167 0.007

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Po przedwczorajszym ostabieniu dolara, EURUSD pozostawato
w czwartek w okolicach 1,138, wahajgc sie w $lad za publi-
kowanymi danymi. Euro ostabiaty dane o inflacji w Hiszpanii i
Niemczech, ktére bylty gorsze od oczekiwan, sugerujac obniza-
nie si¢ inflacji w catej strefie euro (t3 poznamy dzisiaj). Poma-
gat mu natomiast dobry odczyt wskaznika koniunktury ESI. Do-
larowi natomiast pomagaty dane o dochodach i wydatkach go-
spodarstw domowych, a ostabiat sie on delikatnie po publikaciji
Minutes Fed. Dzisiaj EURUSD powinien podazaé¢ za danymi o
inflacji w strefie euro, jednak najwazniejszym wydarzeniem na
ktérym skupi sie uwaga rynkéw bedzie szczyt G20, na ktérym
spotkajg sie przywodcy USA i Chin. Kolejne informacije z frontu
wojny handlowej moga porusza¢ EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD

—Zmiana netto ---- Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Dwie z rzedu biate $wiece doprowadzity notowania EURUSD do
poziomu 1,14. Nastepne opory nalezy wigza¢ z linig szyi (1,14-
1,1450) i ostatnimi maksimami (1,1472 oraz 1,1500). Domknig-
cie formacji bedzie dla nas dobrym argumentem za kupieniem
EURUSD i obstawieniem ruchu w kierunku gérnego ogranicze-
nia range (1,18)

Wsparcie Opor

1,1216 1,1815
1,0906 1,1651
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EURPLN fundamentalnie

Zgodnie z oczekiwaniami EURPLN podazat wczoraj za global-
nymi trendami odzwierciedlajac zmiany zachowania EURUSD,
a dzien skonczyt blisko pozioméw otwarcia. Dzisiaj ztoty moze
reagowaé na dane ptynace z polskiej gospodarki - poznamy za-
réwno listopadowg inflacje jak i PKB wraz z jego strukturg za 3
kwartat. Spodziewamy sie inflacji nieco nizszej od konsensusu
(1,5 vs 1,6) co powinno troche ostabi¢ ztotego. Reakcja na dane
z krajowego podworka moze byé jednak przyttumiona informa-
cjami z globalnych rynkéw, gdzie informacje na temat spotkania
i negocjacji Trump — Xi beda przektada¢ sie na nastawienie ryn-
kéw do ryzyka.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Preferencja: Range 4,25-35

EURPLN spoczat na linii trendu wzrostowego na wykresie dzien-
nym. Jest to jednak ledwie pierwsze ze wspar¢, ktére kurs po-
winien pokonaé, by dotrze¢ do dolnego ograniczenia range (na-
stepny przystanek to MA200D na 4,2765 oraz minima sierpnia
i wrzesnia (4,2660). Stosunek potencjalnego zysku do ryzyka i
czynniki techniczne na razie nam nie sprzyjaja, preferowaliby-
$my wiec zajecie pozycji long po bardziej atrakcyjnych pozio-
mach. Bez pozycji.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.00 1.40 EUR/PLN 4.2900
2Y 1.89 1.93 1M 1.98 2.18 USD/PLN 3.7728
3Y 2.05 2.09 3M 1.75 1.95 CHF/PLN 3.7960

4Y 219 223

5Y 232 236 FRA BID ASK

6Y 242 246 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1393
7Y 250 254 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 129.28
8Y 257 261 3x6 1.71 175 EUR/PLN 4.2860
QY 2.64 2.68 6x9 1.73 1.77 USD/PLN 3.7614
10y 271 275 9x12 1.77 1.83 CHF/PLN 3.7752
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,80 - - 0,70
2,4
1,9
1,8
1,7
1,6
Il - 0,10
1,5 4 9x12 | 12X15|15X18 | 18X21|21X24 ° 5.60
21 sie 4 wrz 18 wrz 2 paz 16 paz30 paz 13 lis 27 lis lut 19 |maj 19| sie 19 lut 20 /maj 20| sie 20 31sie  14wrz 28wrz 12paz 26paz  9lis 23 lis ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
5.5 0 © 60,20 - 60,13
85 - 60,10 -
<& 59,99
3 40 g 60,00 -
2,5 4 20 75 59,90 -
2 = Lo 70 59,80 -
65 - 59,70 -
1,5 -20 o 55,501 1 —_
1 - 40 55 | 59,50 - ¥
g5 | 60 50 | 59,40 -
45 | 59,30
0 T T T T T T T T T -80
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; ; ; ; ; : : - 9920 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 JANS FEB9 MAR9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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