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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

17.12.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) lis 0.7 0.9 0.9 0.7

14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) gru 20.0 23.3 10.9

10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) lis 74 71 7.6 7.7

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) lis 3.0 3.0 3.2 3.0

10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) gru 98.3 98.7 97.3

10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) gru 104.9 105.5 (r) 104.7

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) paz 0.90 0.90 0.90

14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) lis 1230 1217 (r) 1256

14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) lis 1260 1265 (r) 1328

10 00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) lis 3.1 4.3 7.4 4.7

10:00 POL PPI r/r (%) lis 2.6 3.1 3.2 2.7

10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) lis 16.4 16.5 22.4 171

10:00 POL Koniunktura konsumencka gru

10:30 GBR CPI r/r (%) lis 2.3 24 2.3

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) lis 5.20 5.22 5.32

20:00 USA Decyzja FOMC (%) 2.50 2.25 2.50
JAP Decyzja BoJ (%) gru -0.10 -0.10 -0.10

10:00 POL Koniunktura biznesowa GUS gru

13:00 GBR Decyzja BoE (%) gru 0.75 0.75 0.75

14:00 POL Minutes RPP gru

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 15.12 219 206 214

14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) 15.0 12.9 9.4

0 30 JAP CPI r/r (%) lis 0.8

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lis 5.8 5.7 5.7

10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) lis 5.1 6.3 7.8

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) lis 1.7 -4.3

14:30 USA PKB kw/kw trzeci szacunek (%) Q3 3.5 3.5

16:00 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lis 0.3 0.5

16:00 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) lis 0.3 0.6

16:00 USA Inflacja PCE r/r (%) lis 1.8 2.0

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) gru 97.5 97.5

16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) gru -3.9

W najblizszych dniach...

Z zyczeniami wesolych Swiat i szczesliwego Nowego Roku, na Panstwa rece skiadamy ostatnie w tym roku
wydanie Raportu dziennego. Kolejny raport zostanie opublikowany 2 stycznia.

Gospodarka polska: Dzi$ zobaczymy publikacje grudniowego Biuletynu Statystycznego wraz z danymi o
bezrobociu i o sprzedazy detalicznej. Pierwsze z nich najpewniej zaskoczg in minus — dane MRPiPS pokazaty
wzrost stopy bezrobocia w listopadzie. Sprzedaz detaliczna z kolei spowolni ze wzgledu na staba sprzedaz odziezy
i obuwia oraz uktad kalendarza. Wptyw dodatkowego dnia wolnego tutaj bedzie niewielki, a nasza prognoza (5,1%
r/r) wigze sie z ryzykiem w gére — dane o rejestracjach samochodéw wskazujg na istotnie wyzszg dynamike
sprzedazy samochodéw od oryginalnie przez nas prognozowanej. W poniedziatek zostang opublikowane dane
o M3, w przypadku ktérych oczekujemy dalszego przyspieszenia podazy pienigdza, ktérego gtébwnym motorem
bedzie dalsza akumulacja depozytéw gospodarstw domowych.

Gospodarka globalna: Dzien dzisiejszy uptynie pod znakiem serii publikacji z gospodarki amerykanskiej: zamé-
wien na dobra trwatego uzytku w listopadzie, trzeciego szacunku PKB za Il kwartat, dochodéw i wydatkéw go-
spodarstw domowych w listopadzie oraz finalnych danych Uniwersytetu Michigan o koniunkturze konsumenckie;j.
W ich $wietle konsumpcje charakteryzowata relatywnie wysoka dynamika, podczas gdy inwestycje i zaméwienia
przemystowe rosty w solidnym tempie. Warto réwniez odnotowa¢ publikacje danych o sentymencie konsumentow
w Europie. W kolejnych dniach warto zwrdci¢ uwage na dane o koniunkturze w USA w czwartek (Conference Board
i Chicago PMI), wstepny szacunek grudniowej inflacji w Niemczech i w Hiszpanii w pigtek 28 grudnia oraz indeksy
PMI z chinskiej gospodarki w poniedziatek 31 grudnia.

Decyzja RPP (09.01.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.224 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.801 0.019

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.897 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Pesymistyczny przekaz ptynacy ze srodowej konferenciji Fed, w
kwestii m.in. perspektyw wzrostu, przetozyt sie na wczorajsze
gietdowe spadki jak i nastawienie do dolara, ktory ostabiat sie
wobec euro. W ten scenariusz dodatkowo wpisywat sie stabszy
indeks koniunktury Philly Fed. Jesli w dzisiejszych danych o do-
chodach i wydatkach amerykanskich konsumentéw czy inflacji
PCE nie zobaczymy optymistycznych niespodzianek, dolar po-
winien pozostawaé stabszy zaréwno dzisiaj jak i w najblizszych
dniach. Plynno$¢ na rynkach w okolicy $wiat powinna by¢ ogra-
niczona z uwagi na zamkniecie lub ograniczenie handlu na wigk-
szosci gtownych rynkéw.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: T/P po 1,1455, 93 ticki zysku. Brak nowej pozycji.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Notowania wybity sie z klina, tym razem w gére, ale zdywergo-
waly na wykresie 4h i to podwdjnie: w ramach wygtadzonego
oscylatora na przestrzeni ostatnich w dni oraz w ramach suro-
wego na przestrzeni ostatnich dwéch tygodni. Oznacza to duze
prawdopodobienstwo zatamania wzrostéw. Dlatego decydujemy
sie na zamknigcie pozycji, ale bez zajmowania pozycji przeciw-
nej, gdyz szerszy uktad nadal wspiera wzrosty kursu. Liczymy
na odnowienie pozycji po nizszych poziomach.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN kolejny dzieh pozostawat stabilny, nie wychodzac od
poczatku tygodnia z przedziatu 4,28 — 4,29. Dzisiaj poznamy
dane o sprzedazy detalicznej, ktére moglyby teoretycznie za-
waha¢ polskg walutg, jednak po ostatnich leniwych reakcjach
EURPLN nie spodziewamy sie duzego ruchu. W najblizszych
dniach site ztotego przetestuje jak zwykle okres nizszej ptynno-
§ci przed$wiagtecznej, szczegodlnie w poniedziatek w wigilie, jak i
w drugi dzien $wiat, kiedy EURPLN tez bedzie handlowany.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2844, S/L 4,2550, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. Notowania przebity sie ponizej MA55 na wykresie 4h
i osiadty na MA200 z wykresu dziennego. Skala ruchéw, ktore
opisujemy, pozostaje jednak niewielka — ostatnie kilka dni to le-
dwie 2 grosze zmiennosci... Mimo potwierdzonego wybicia z ka-
natu, nie zmieniamy pozycji, gdyz: 1) notowania znajdujg si¢ w
punkcie naszego wejscia; 2) tuz ponizej znajduje sie cata seria
miniméw lokalnych, ktére stuzyty za bardzo skuteczne wsparcia.
Sensownym warunkiem kapitulacji jest dopiero zejscie kursu po-
nizej horyzontalnego przedziatu wahan z wykresu dziennego.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73  1.77 ON 090 1.20 EUR/PLN 4.2849
2Y 1.82 1.86 M 205 225 USD/PLN 3.7331
3Y 1.93 1.97 3M 1.85 2.05 CHF/PLN 3.7797
4Y 205 2.09
5Y 216 220 FRA _BID _ASK
6Y 226 2.30 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1445
7Y 2.33 237 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 127.37
8Y 240 244 3x6 1.70 1.76 EUR/PLN 4.2838
)4 246 2.50 6x9 1.71 177 USD/PLN 3.7440
10Y 253 257 9x12 1.74 1.78 CHF/PLN 3.7906
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 FEB9 MAR9 APR9

Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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