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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

07.01.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) lis 0.4 0.2(r) -1.0
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) lis 0.2 0.6 (r) 0.6
16:00 USA ISM poza przemystem (pkt.) gru 59.0 60.7 57.6
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.3 -0.8 -1.9
11:00 EUR ESI (pkt.) gru 108.2 109.5 107.4
09.01.2019 SRODA

POL Decyzja RPP (%) sty 1.50 1.50 1.50 1.50
20:00 USA Minutes FOMC gru
2:30 CHN CPI r/r (%) gru 2.1 2.2 1.9
2:30 CHN PPI r/r (%) gru 1.6 2.7 0.9
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.0 1.2 -1.4
9:00 CZE CPlt/r (%) gru 21 2.0 2.0
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 15.12 225 233 (r) 216
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.2 -0.6
14:30 USA CPI r/r (%) gru 1.9 2.2

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie kontynuacja serii publikacji danych o produkcji przemystowej — tym razem beda
to dane z Wielkiej Brytanii. Z kolei dane o inflacji CPl w Stanach Zjednoczonych pokaza spadek jej rocznego
wskaznika zwigzany z obnizkg cen paliw (taniejaca w grudniu ropa naftowa) przy jednoczesnej stabilizacji inflacji
bazowej na poziomie 2,2% r/r.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: MF sprzedato w czwartek obligacje OK0521, PS0424, WZ0524, WS0428, WZ0528 za tagcznie 6,0 mid zt
przy popycie 12,48 mld zt.

m EUR: Ryzyka dla perspektyw gospodarczych strefy euro zwigkszyly sie, w zwigzku z tym dokonano rewizji w dot
projekcji makro - wynika z protokotu z grudniowego posiedzenia EBC.

m USA: Fed ma mozliwos¢, by by¢ cierpliwym i elastycznym ws. dalszych decyzji dotyczacych stép procentowych -
poinformowat prezes Fed Jerome Powell w przeméwieniu dla The Economic Club w Waszyngtonie. Dodat, ze bank
moze czekaé i patrze¢, jak sytuacja sie rozwija.

Decyzja RPP (06.02.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.193 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.731 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.833 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar odrobit wczoraj cze$¢ srodowych strat wobec euro, gtow-
nie jednak dzieki stabszej europejskiej walucie — po gorszych
danych o produkcji przemystowej w Niemczech wczoraj opubli-
kowano roéwnie stabe dane z Francji. Rowniez z Minutes EBC
wynika, ze ryzyka dla perspektyw gospodarczych strefy euro
zwigkszyly sig, a wznowienie operacji ptynnosciowych (TLTRO)
znajduje sie na liscie prawdopodobnych opcji. Wczorajsze wy-
stgpienia prezeséw Fed nie odbity sie tak duzym echem, jak
stowa ich kolegéw dzien wczeséniej — J. Powell zwrdcit uwage, ze
Fed ma mozliwo$¢, by by¢ cierpliwym i elastycznym w kwestii
stop procentowych. Pomimo trwajacego juz 20. dzien zawiesze-
nia rzadu w USA, dzisiaj zostanie opublikowany odczyt inflacji
CPI w Stanach, ktéry bedzie najwazniejszg dang mogaca poru-
szy¢ EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata long po 1,1363, S/L 1,1363.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Ztamanie poziomu 1,15 przez duza biatg Swiece wyznacza przy-
spieszenie trendu wzrostowego na EURUSD i koniec obowigzu-
jacego przez dwa miesigce range (1,13-1,15 - na 4H byt to ra-
czej klin wzrostowy). Nieudana proéba powrotu ponizej 1,15 (tam
zatrzymata sie wczorajsza korekta) tylko wzmacnia site sygnatu
wybicia. Uwaga teraz powinna przesuna¢ sie¢ w kierunku szer-
szego zakresu wahan, znanego z Il potowy 2018 ., tj. 1,13-1,18.
Atak na jego gérna granice powinien nastgpi¢ jednak dopiero po
przetamaniu MA200D (1,1630). Nie wida¢ po6ki co zadnych sy-
gnatow odwrocenia, a wzrost zmiennosci i podrecznikowe wybi-
cie w gore z formacji sprawiajg, ze mamy silne przekonanie o
kontynuacji wzrostow EURUSD.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty wczoraj umocnit sie wobec euro o grosz, a przyczyn tego
ruchu nalezy upatrywa¢ gtéwnie w trendach $wiatowych i kore-
lacjach z EURUSD (stabe euro w stosunku do dolara to réwniez
stabe euro w stosunku do ztotego). Umacniaty sie tez waluty na-
szego regionu. Podobnie, jak przez wiele poprzednich dni nie sg
to duze ruchy, przy pustym kalendarzu zaréwno polskich jak i
europejskich danych, ktére mogtyby poruszy¢ EURPLN, dzisiaj
rowniez mozna oczekiwac relatywnie stabilnego ztotego.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2844, S/L 4,2550, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

Wzrosty EURPLN okazaty sie ze wszech miar ulotne — wczoraj
kurs spadt z powrotem ponizej 4,30. Zakres wahan z ostatnich
dni to 4,2950-3050 i méwi to wszystko zarébwno o zmiennosci
kursu, jak i 0 mozliwosciach otwierania i zamykania pozycji. Na-
sza proba gry na wzrost EURPLN w dalszym ciggu obowigzuje
(obecnie ok. 100 pipséw zarobku) i w dalszym ciagu czekamy
na wyklarowanie sytuacji i bardziej atrakcyjne poziomy do zain-
kasowania zysku na pozycji. Wydaje sie, ze sygnatem kierun-
kowym bytoby ztamanie w spos6b trwaty poziomu 4,31 — w to
jednak uwierzymy dopiero wtedy, gdy zobaczymy.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.72  1.76 ON 1.30 1.57 EUR/PLN 4.3055
2Y 1.79 1.83 1M 1.65 1.85 USD/PLN 3.7360
3Y 1.87 1.91 3M 1.78 1.98 CHF/PLN 3.8273

4Y 1.99 2.08

5Y 210 214 FRA BID ASK

6Y 219 2.23 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1497
7Y 227 2.31 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 124.69
8Y 233 237 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2940
QY 239 243 6x9 1.69 1.75 USD/PLN 3.7336
10Y 245 249 9x12 1.70 1.76 CHF/PLN 3.7913
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 MAR9 APRY MAY9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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