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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

14.01.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lis -600 -484 -471 (1) -221
14:00 POL Eksport (min EUR) lis 19200 19480 20500 (r) 20025
14:00 POL Import (min EUR) lis 19700 19900 21069 (r) 20254
9:00 HUN CPI r/r (%) gru 2.8 3.1

10:00 POL CPl t/r final (%) gru 1.1 1.1 1.1

14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) sty 11.3 10.9

14:30 USA PPI r/r (%) 25 25

10:30 GBR CPlt/r (%) gru 21 2.3

14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) gru 0.6 0.7 0.7

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) 0.1 0.2

14 30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) gru 1253 1256

14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) gru 1290 1328

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 12.01 220 216

14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) sty 10.0 9.1(r)

10 00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) gru 7.0 7.3

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) gru 2.9 2.8 3.0

10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) gru 2.0 5.0 4.7

10:00 POL PPI r/r (%) gru 25 25 2.7

10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) gru 175 15.1 174

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.2 0.6

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) sty 96.4 98.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostang opublikowane finalne dane o inflacji CPI, ktére najprawdopodobniej potwierdza
odczyt flash na poziomie 1,1% r/r. Zaskoczenie w stosunku do naszej oryginalnej prognozy (1,3% r/r) i konsensusu
rynkowego (1,2% r/r) wynikato z nizszej realizacji cen zywno$ci oraz spadku inflacji bazowej. Dzisiejsze dane
powinny rzuci¢ nieco $wiatta na nature i przyczyny tego ostatniego zaskoczenia.

Gospodarka globalna: W USA dzi$ zostang opublikowane dane o koniunkturze w przemysle w styczniu (w okregu
nowojorskim) oraz odczyt inflacji PPI za grudzien. Pierwsze z nich pokaza zapewne niewielkg poprawe sentymentu,
drugie za$ - stabilizacje rocznej dynamiki cen na poziomie z poprzedniego miesigca. Wieczorem dojdzie do gtoso-
wania w brytyjskim parlamencie w sprawie umowy o wystapieniu Wielkiej Brytanii z UE.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Deficyt w obrotach biezacych w listopadzie wyniost 221 min euro wobec konsensusu 530 min euro deficytu.
Eksport wzrést o 7,1 proc. rdr wobec konsensusu wzrostu o 4,3 proc. rdr, natomiast import wzrést o 9,9 proc. rdr
wobec konsensusu wzrostu o 8,2 proc. rdr.

m EUR: Produkcja przemystowa w strefie euro w Xl spadta o 1,7 proc. mdm, podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,1
proc., po korekcie z +0,2 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Eurostat.

m USA: Nie jest wykluczone, ze Fed w grudniu dokonat ostatniej podwyzki stop procentowych w obecnym cyklu -
powiedziata w poniedziatek Janet Yellen, byta prezes amerykanskiej Rezerwy Federalne;.

Decyzja RPP (06.02.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.239 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.704 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.771 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woeczoraj EURUSD zachowywat sie stabilnie, pozostajgc w oko-
licach 1,1470. Dzisiaj wieczorem odbedzie sie gtosowanie nad
umowa ws. Brexitu w brytyjskim parlamencie i to to wydarzenie
powinno rzutowa¢ na zachowanie EURUSD. Oczekiwana jest
porazka T. May, a jej efekty moga byé¢ réznorodne, od wydtu-
zenia terminu Brexitu, do kierowania sie w strone zaostrzenia
warunkéw umowy poprzez nowe referendum i brak wyjscia w
ogdle. Negatywny wynik gtosowania zawiera w sobie wiele al-
ternatywnych scenariuszy. Dzisiaj poznamy tez jeden ze wskaz-
nikéw amerykanskiej koniunktury (Empire State), na ktéry rynki
moga zwroci¢ wieksza uwage po ostatnim stabszym odczycie
ISM. Swoje wystgpienia bedg mieli kolejni cztonkowie Fed oraz
prezes EBC M. Draghi. Jak pisali§my wczoraj, globalna niepew-
no$¢ oraz potencjat do fagodzenia retoryki EBC, powinny sprzy-
ja¢ umacnianiu sie dolara wobec euro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Bez zmian. Notowania wrécity ponizej 1,15, a minimalna zmien-
no$¢ zagwarantowata, ze tam pozostaly. Jak wspominali$my
wczoraj, korekta spadkowa na EURUSD zatrzymata sig¢ w oko-
licy FIBO 50% i MA55 na wykresie 4H, brak jest jednoczes$nie
oznak zakonczenia trendu wzrostowego. Bedziemy zaintereso-
wani odnawianiem pozycji long w przypadku pojawienia si¢ wia-
rygodnego sygnatu kupna.

Wsparcie Opor

1,1201 1,1815
1,0906 1,1651
1,0341 1,1570

EUR /USD DZEENNY

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURPLN fundamentalnie

Poniedziatek byt kolejnym dniem relatywnie stabilnego ztotego.
Po lekkim wzroscie na poczatku dnia, po potudniu EURPLN
spadat, konczac dzien blisko pozioméw otwarcia (caty ruch za-
mknat sie jednak w obrebie jednego grosza, wiec opisujemy go
tylko po to, aby pokaza¢, ze zloty nie stat sie nagle kursem sta-
tym). Dzisiaj EURPLN pozostanie pod wptywem gtosowania w
Wielkiej Brytanii. Kazde rozwigzanie, ktére moze pogarszaé glo-
balny sentyment (np. kolejne przediuzajace sie negocjacje, czy
zaostrzenie Brexitu), powinno ostabiaé ztotego. Sytuacje kom-
plikuje fakt, ze negatywny wynik gtosowania bedzie mozna in-
terpretowa¢ dwojako (Hard Brexit lub No Brexit). Na krajowym
podworku dzisiaj zostanie opublikowany odczyt inflacji za gru-
dzien, ktéry powinien potwierdzi¢ odczyt flash. Do czasu wyraz-
nej zmiany kierunku w realnych danych makro, ztoty pozostanie
stabilny. W tym konteks$cie wazny bedzie odczyt produkcji prze-
mystowej w piatek.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2844, S/L 4,2550, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian na wykresie tygodniowym i dziennym. W ostatnich
dniach cata zmienno$¢ na EURPLN zamyka sie w przedziale
4,29-4,3050. Poniedziatek nie przyniést pod tym wzgledem prze-
tomu i fala spadkowa pozostaje blisko dolnej granicy tego prze-
dziatu (4,29). Nasza pozycja pozostaje na umiarkowanym plusie
(ok. 70 pipsow), ale wcigz czekamy na wyklarowanie sytuaciji i
pojawienie sig¢ sygnatu kierunkowego. Takowym bytoby ztamanie
w sposob trwaty poziomu 4,31.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.45 1.55 EUR/PLN 4.2936
2Y 1.72  1.76 1M 1.63 1.83 USD/PLN 3.7458
3Y 1.77 1.81 3M 1.77 1.97 CHF/PLN 3.8116

4Y 1.86 1.90

5Y  1.96 2.00 FRA BID ASK

6Y 2.05 2.09 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1470
7Y 2.13 2.17 1x4 1.71 1.75 EUR/JPY 124.02
8Y 2.20 2.24 3x6 1.71 1.75 EUR/PLN 4.2893
QY 2.27 2.31 6x9 1.71 1.75 USD/PLN 3.7408
10Y 234 2.38 9x12 1.71 1.75 CHF/PLN 3.8086
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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