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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

14.01.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lis -600 -484 -471 (1) -221

14:00 POL Eksport (min EUR) lis 19200 19480 20500 (r) 20025

14:00 POL Import (min EUR) lis 19700 19900 21069 (r) 20254

9:00 HUN CPI r/r (%) gru 2.8 3.1 2.7

10:00 POL CPl t/r final (%) gru 1.1 1.1 1.1 1.1

14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) sty 11.3 11.5(r) 3.9

14:30 USA PPI r/r (%) 25 25 25
16.01.2019 SRODA

10:30 GBR CPlt/r (%) gru 21 2.3 241

14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) gru 0.6 0.7 0.7 0.6

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 12.01 220 216

14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) sty 10.0 9.1(r)

10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) gru 7.0 7.3 7.7

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) gru 2.9 2.8 3.0

10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) gru 2.0 5.0 4.7

10:00 POL PPI r/r (%) gru 25 25 2.7

10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) gru 175 15.1 174

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.2 0.6

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) sty 96.4 98.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Za wzgledu na kontynuacje wytaczenia rzadu federalnego w USA cze$é zaplanowanych na
dzi$ publikacji danych makro (rynek nieruchomosci) nie dojdzie do skutku. Zobaczymy jedynie dane o koniunkturze
(wskaznik Philly Fed) oraz cotygodniowy raport na temat wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr wyniosta w grudniu 2018 r. 0,6 proc.
wobec 0,7 proc. w listopadzie.

m POL: Sejm uchwalit budzet na 2019 r. z maksymalnym deficytem w wysokosci 28,5 mld zt. Za uchwaleniem
ustawy gtosowato 241 postow, przeciw byto 192 postdw, a dwdch wstrzymato sie od gtosu.

m USA: Zanotowano mocny wzrost indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA. Indeks wyréwnany sezonowo
zwyzkowat o 13,5 proc. w tygodniu zakonczonym 11 stycznia - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw
Hipotecznych (MBA).

Decyzja RPP (06.02.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.208 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.720 -0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.770 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wczoraj pozostawat stabilny w okolicach 1,14. Gtoso-
wanie nad wotum nieufno$ci wobec T.May przebiegto zgodnie z
oczekiwaniami i brytyjska premier pozostata na swoim stanowi-
sku — nie przetozyto sie to wiec na na sentyment rynkdw, teraz
beda one skupiaé sie na informacjach, w ktérym kierunku péj-
dzie rozwigzanie kwestii Brexitu. Dzisiaj w pierwszej czesci dnia
EURUSD powinien zaleze¢ od finalnego odczytu inflacji w strefie
euro, po potudniu uwaga przeniesie sie do USA, gdzie opubliko-
wany zostanie odczyt wskaznika Philly Fed, ktory po wtorkowym
stabszym Empire State réwniez moze zaskoczy¢ negatywnie,
rzutujac na kondycje EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Notowania zamknety sie ponizej 1,14 i mocujg si¢ z teraz z
MAS5D (1,1384). Sytuacja techniczna nie zmienita si¢ znaczaco
- obecne spadki EURUSD nie sg juz tylko korektg i powinny prze-
testowac linie trendu wzrostowego i dolne ograniczenie range
(odpowiednio, 1,1330 i 1,1300). Bedzie to dobra okazja do od-
nowienia pozycji long, zwtaszcza jesli pojawig sie tam sygnaty
odwrdcenia spadkow - poki co takowych nie ma.

Wsparcie Opor

1,1300 1,1815
1,1201 1,1651
1,0906 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty skorzystat wczoraj z lekkiej poprawy globalnego apetytu na
ryzyko, po gtosowaniu w brytyjskim parlamencie i wynikajacych
z nich nadziejach na tagodniejszy czy p6zniejszy Brexit i umocnit
sie 0 okoto grosz wobec europejskiej waluty. Zmienno$¢ gene-
ralnie nie byta duza, ale po raz pierwszy od tygodni (sic!) ruch
na EURPLN okazat sie w skali dnia trwaty. Dzisiaj, podobnie jak
w poprzednich dniach EURPLN powinien podaza¢ za zmianami
globalnych trendéw, zaleznymi m.in. od rozgrywanych scenariu-
szy w sprawie Wielkiej Brytanii. Wzigwszy pod uwage jednak hi-
storig EURPLN z ostatnich tygodni, przetozenie to nie powinno
byé znaczgce, a EURPLN powinien pozostawa¢ stabilny i poru-
szacé sie w 1-2 groszowych zakresach wahan.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2844, S/L 4,2550, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

Na EURPLN zmienno$¢ wrécita tylko z pozoru - relatywnie duza
biata $wieca na wykresie dziennym to zastuga niskiego zamknie-
cia, a nie wigkszego zakresu wahan. Tym niemniej, notowania
zamknely sie ponizej MA200D po raz pierwszy od grudnia. W
ten sposob nasza pozycja znalazta sie wprawdzie na matym
minusie, ale zachowanie biezacego zakresu wahan wystarczy
rowniez do jej utrzymania - poki co wsparciem dla spadkéw
EURPLN bedg lokalne minima w okolicy 4,26/27. Przy biezacej
zmiennosci dotarcie do nich moze troche potrwac.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71  1.75 ON 1.15 1.55 EUR/PLN 4.2929
2Y 1.75  1.79 1M 1.58 1.78 USD/PLN 3.7619
3Y 1.81 1.85 3M 1.77 1.97 CHF/PLN 3.8066

4Y 191 1.95

5y 201 205 FRA BID ASK

6Y 210 214 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1393
7Y 218 2.22 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 124.27
8Y 226 2.30 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.2792
)4 232 236 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.7577
10Y 239 243 9x12 1.68 1.72 CHF/PLN 3.7903
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3 ~e0 20 61,25 1 61,22
255 = - 40 ZE : 61,20 -
20 75 - 61,15
2
Lo 70 61,10 - 61,09
L3 . 65 \
- -20 61,05 - 61,03
i 60
© 40 55 61,00
0:57 - -60 50 7 60,95 -
0 g0 0|
1 2 3 4 5 s 7 8 9 10 40 ‘ : : ‘ ) : : —  £0:20 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 sty 19 MAR9 APRY MAY9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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