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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

14.01.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lis -600 -484 -471 (1) -221
14:00 POL Eksport (min EUR) lis 19200 19480 20500 (r) 20025
14:00 POL Import (min EUR) lis 19700 19900 21069 (r) 20254
9:00 HUN CPI r/r (%) gru 2.8 3.1 2.7
10:00 POL CPl t/r final (%) gru 1.1 1.1 1.1 1.1
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) sty 11.3 11.5(r) 3.9
14:30 USA PPI r/r (%) 25 25 25
10:30 GBR CPI r/r (%) gru 21 2.3 2.1
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) gru 0.6 0.7 0.7 0.6
14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 12 01 220 216 213
14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) 10.0 9.1(r) 17.0
10 00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) gru

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) gru 2.9 2.8 3.0

10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) gru 2.0 5.0 4.7

10:00 POL PPI r/r (%) gru 25 25 2.7

10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) gru 175 15.1 174

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.2 0.6

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) sty 96.4 98.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Tydzien konczy sie mocnym akcentem — dzi§ o 10:00 zostang opublikowane miesigczne
dane z rynku pracy, przemystu i budownictwa (bardzo rzadka koniunkcja). Spodziewamy sig, ze w grudniu
dynamika przecietnego wynagrodzenia spadta z 7,7 do 7,0% r/r z uwagi na przesunigcia premii w gérnictwie z
grudnia na listopad, efekt ten jednak moze by¢ ograniczony przez wyptaty styczniowych premii (ucieczka przed
wprowadzeniem ,daniny solidarnosciowej” — jej skala jest jednak niepewna). Z kolei dynamika zatrudnienia
kontynuowata w grudniu trend spadkowy widoczny od miesiecy (2,9% r/r wobec 3,0% r/r w listopadzie). Dane o
przemysle pokazg dalsze spowolnienie produkcji, do 2% r/r, pomimo stabilnej r6znicy dni roboczych (0 r/r). Nalezy
je wigza¢ z efektem wysokiej bazy z poprzedniego roku w goérnictwie i przetworstwie przemystowym. Podobne
efekty nie zadziatajg w budownictwie, dlatego dynamika produkcji pozostanie bez wigkszych zmian (ok. 17% r/r).
Ceny w przemysle spowolnig po raz kolejny z uwagi na potanienie surowcéw energetycznych w grudniu.

Gospodarka globalna: Dane o koniunkturze konsumenckiej (wskaznik Uniwersytetu Michigan) beda juz pod wpty-
wem wytgczenia rzadu federalnego i powinny pokaza¢ pogorszenie nastrojow konsumentéw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Jerzy Zyzynhski, cztonek RPP ,w petni popiera” poglad prezesa NBP Adama Glapifiskiego, ze stopy proc.
moga pozosta¢ na obecnym poziomie do konca kadencji Rady, czyli do 2022 r. - wynika z wypowiedzi Zyzynskiego
dla agencji Bloomberg.

m EUR: Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 1,6 proc. w Xl w ujeciu rdr - podat w komunikacie Eurostat w
koncowych danych.

m USA: Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed w styczniu wzrdst do 17,0 pkt. z 9,1 pkt. miesigc wczesniej.

Decyzja RPP (06.02.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.218 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.747 -0.001

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.790 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Za nami kolejny dziehn wzglednie stabilnego EURUSD. Dolar po-
zostat niewzruszony pojawiajgcymi sie doniesieniami prasowymi
o mozliwej odwilzy w stosunkach Chiny — USA w kwestii cet, na
jego notowania nie przetozyt sie takze zaskakujaco dobry odczyt
Phily Fed. W strefie euro rowniez bez zaskoczen — finalny od-
czyt inflacji potwierdzit wstgpne niskie szacunki wzrostu grudnio-
wej inflacji 0 1,6%. Patrzac z szerszej perspekiwywy na ostatnie
zachowanie EURUSD, mozna odnie$¢ wrazenie, ze rynki bar-
dzo szybko zagraty optymistyczny scenariusz zaréwno w kwe-
stii Brexitu jak i danych makro, i o ile w tym drugim przypadku
(przynajmniej w oparciu o amerykanskie publikacje) mozna ar-
gumentowaé za odreagowaniem, to w sprawach Brexitu opty-
mizm moze by¢ przesadny. Wszystkie pozytywne sygnaly suge-
rujace tagodzenie stanowiska UE ptyng z brytyjskim mediow i
finalnie Unia moze nie byé sktonna do daleko idgcych ustepstw,
co zwigksza prawdopodobienstwo zaostrzania Brexitu, brakuje
tez jasnej sciezki prowadzacej do porozumienia Wielkiej Bryta-
nii samej ze soba. W takim scenariusz dolar powinien umacnia¢
sie wobec euro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Notowania zamknety sie ponizej 1,14 i mocujg si¢ z teraz z
MAS5D (1,1384). Sytuacja techniczna nie zmienita si¢ znaczaco
- obecne spadki EURUSD nie sg juz tylko korektg i powinny prze-
testowac linie trendu wzrostowego i dolne ograniczenie range
(odpowiednio, 1,1330 i 1,1300). Bedzie to dobra okazja do od-
nowienia pozycji long, zwtaszcza jesli pojawig sie tam sygnaty
odwrdcenia spadkow - poki co takowych nie ma.

Wsparcie Opor

1,1300 1,1815
1,1201 1,1651
1,0906 1,1570

EUR/USD DZIENNY
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EURPLN fundamentalnie

Woeczoraj doszto do lekkiej korekty na EURPLN, a ztoty oddat
wiekszo$¢ srodowych zyskéw (zachowat sig tym samym inaczej
niz umacniajace sie waluty regionu). Przy obfitym kalendarzu
publikowanych dzisiaj danych EURPLN moze reagowaé na infor-
macje ptynace z polskiej gospodarki — spodziewamy sie nizszej
produkcji przemystowej, oraz nieco nizszego wzrostu wynagro-
dzen niz konsensus — powinno to lekko ostabia¢ ztotego. Nalezy
jednak pamieta¢ o ostatnio matym przetozeniu polskich danych
na zachowanie EURPLN, wiec ruchy, jesli sie pojawig wciaz po-
zostang niewielkie.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2844, S/L 4,2550, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

EURPLN znalazt si¢ przez chwile ponizej 4,28, ale w chwili
obecnej - jedng figure p6zniej walczy juz ze splotem $rednich
(MA55 i MA200) na wykresie dziennym. Ztamanie tego oporu
zaneguje wybicie z wczesniejszego zakresu wahan i otworzy
droge do wzrostow w kierunku 4,31. Jesli bedzie sie to wig-
zato ze wzrostem zmienno$ci, Szanse na przesunigcie notowan
w goére w ramach szerokiego zakresu wahan (4,25-35) sg duze.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401

EUR / PLN DZIENNY
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71  1.75 ON 1.30 1.55 EUR/PLN 4.2875
2Y 1.77 1.81 1M 1.64 1.84 USD/PLN 3.7615
3Y 1.84 1.88 3M 1.78 1.98 CHF/PLN 3.7921

4Y 1.94 1.98

5Y 205 209 FRA BID ASK

eY 2.14 2.18 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1387
7Y 2.22 2.26 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 124.42
8Y 2.29 2.33 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2849
QY 2.36 2.40 6x9 1.69 1.75 USD/PLN 3.7631
10Y 243 2.47 9x12 1.69 1.75 CHF/PLN 3.7849
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2 2,80 r 0,70
2,4 -
2,60
127 0,15
! 22 7 2,40
1,8
2,20
1,7 2,00
1,6 1,80
1,60
15 & N i @ 5 5 > > 9x12 |12X15 | 15X18 | 18X21|21X24
g = = = = 5 ] & 1,40 0,00
o @ © b < @ - n kwi 19| lip 19 |paz 19| sty 20 | kwi 20 lip 20 |paz 20 19paz  2lis  16lis  30ls  14gru  28gru  1lsty
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3 eo 207 62,00 - 61,98
* 85 -
2,5 1 40 g0 | 61,95 1
R 20 75 - 61,91
70 - 61,90 -
. Lo
L5 | s 65 - 61,85
60 61,85 -
1 - 40 55 |
0,59 L .60 50 - 61,80 -
0 so
12 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ‘ : : : ) : : —~ 8173 i 1 !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark wrz 17 lis 17 sty 18mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 sty 19 MARS APR9 MAY9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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