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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

04.02.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

11:00 EUR PPI r/r (%) gru 3.1 4.0 3.0
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) lis 0.3 -2.1 -0.6
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) sty 50.8 50.8
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) sty 51.00 51.2
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru -1.60 0.6
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) sty 57.5 58.0 (r)
8 00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) gru 0.3 -1.0
POL Decyzja RPP (%) lut 1.50 1.50 1.50
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.7 -1.9
13:00 GBR Decyzja BoE (%) lut 0.75 0.75
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) lut 1.75 1.75
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 02.02 221 253
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) gru

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzier uptynie pod znakiem danych o koniunkturze w ustugach — rano zostang opublikowane
wskazniki PMI z poszczeg6lnych panstw europejskich oraz dla catej strefy euro, w godzinach popotudniowych zas
—ISM w ustugach w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m EUR: Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro spadty o 0,8 proc. w Xll, liczac miesigc do
miesigca, a rok do roku wzrosty o 3,0 proc. - podat Eurostat.

m USA: Zaméwienia na dobra trwate w listopadzie wzrosty o 0,7 proc. mdm wobec spadku w pazdzierniku o 4,3
proc. mdm - poinformowat Departament Handlu w koricowym wyliczeniu. Oczekiwano +1,5 proc.

Decyzja RPP (06.02.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.168 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.718 -0.006

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.748 0.024

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Poniedziatek byt dniem lekkiego umacniania sie dolara wobec
euro, pomimo nieco gorszych danych o zaméwieniach w ame-
rykanskim przemysle. Pomaga¢ mogto wczorajsze spotkanie
Trump — Powell, ktére mozna byto odebra¢ jako uspokojajace
nastroje po wczes$niejszych negatywnych wypowiedziach ame-
rykanskiego prezydenta. Ruch jednak nie jest znaczacy, wiec
réwnie dobrze moze stanowi¢ naturalny dryf rynku. Dzisiaj na
EURUSD wptyw powinnna mie¢ publikacja odczytu indeksu ISM
w ustugach. Jesli podobnie jak jego przemystowy odpowiednik
zaskoczy pozytywnie, moze przyczyni¢ si¢ do dalszego umoc-
nienia dolara. Poprzeczka dla przetozenia zaskoczenia na kurs
ustawiona jest jednak zapewne nieco wyzej niz poprzednio.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Bez nowych sygnatow = brak zmian. Analiza techniczna nie do-
starcza obecnie odpowiedzi na pytanie o dalsze losy EURUSD.
Podstawowg formacja, ktéra mozna wykorzysta¢, jest range wi-
doczny na wykresie 4h. Nie jest on regularny, niemniej notowa-
nia koryguja sie obecnie w dot, przy czym MA200 nie stanowita
w ostatnich dniach ani istotnego oporu, ani istotnego wsparcia.
Brakuje jednak jednoznacznego sygnaty do zajecia pozycji. Cze-
kamy w blokach startowych, ale poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Po bardziej znaczacych ruchach z czwartku i pigtku, w ponie-
dziatek ztoty zachowywat sie juz stabilnie pozostajgc w okoli-
cach 4,285, do czego przyzwyczajat przez wiele ostatnich tygo-
dni. Dzisiejszy dzien nie powinien przynie$¢ zmian w tym zakre-
sie, czemu sprzyja brak danych krajowych. Szansa na reakcje
ztotego na koniunkture w USA jest niewielka. W ubiegtym tygo-
dniach zobaczyli§my, ze szansag na zmiany kurséw walutowych
s3 poki co silne zaskoczenia po stronie polityki pienigznej: czy to
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2844, S/L 4,2550, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

Powracamy do nizszej zmiennos¢i i czekamy na kolejny sygnat.
Droga w dot jest juz przetestowana i obtozona zleceniami S/L i
T/P w okolicy ostatnich miniméw (4,2588). Czekamy na podobny
ruch w druga strone z pozycja long.

Wsparcie Opor

globalnej (Srodowy Fed), czy lokalnej (zmiany nastawienia MBN 4,2657 4,4142
i wahania forinta). Szansg na zmiany zachowania EURPLN w 4.2030 4.3570
. .. B 7 - 7 . . ) b
najblizszych tygodniach moga byc¢ tez (pbki co naszym zdaniem 41511 4.3401
mato oczekiwane) informacje o wyhamowywaniu polskiej gospo- . ’
darki w pierwszym kwartale. Powinno to skutkowaé stabszym
ztotym (i tego sie spodziewamy).
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.69 1.73 ON 1.40 1.55 EUR/PLN 4.2813
2Y 1.76  1.80 1M 1.34 1.54 USD/PLN 3.7408
3Y 1.83 1.87 3M 1.56 1.76 CHF/PLN 3.7511

4Y 1.94 1.98

5Y 204 208 FRA BID ASK

6Y 212 216 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1439
7Y 220 224 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 125.66
8Y 226 2.30 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.2837
)4 2.31 2.35 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.7458
10Y 237 241 9x12 1.69 1.73 CHF/PLN 3.7530
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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