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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

11.02.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:30 GBR PKB kw/kw (%) 0.3 0.6 0.2
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.1 -0.3(rn) -0.5
9 00 HUN CPI r/r (%) sty

9 00 CZE CPlt/r (%) sty

10:30 GBR CPI r/r (%) sty 2.0 2.1
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) gru -0.4 -1.7
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) gru -1066 -854 -221
14:00 POL Eksport (min EUR) gru 16426 16714 20025
14:00 POL Import (min EUR) gru 17528 17943 20254
14:30 USA CPI t/r (%) 1.5 1.9
1 50 JAP PKB kw/kw (%) 0.4 -0.6
8:00 GER PKB kw/kw (%) 04 0.1 -0.2
9:00 HUN PKB r/r (%) Q4 4.6 4.9
10:00 POL PKB r/r (%) Q4 4.8 4.8 5.1
14:30 USA PPI r/r (%) sty 21 2.5
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 09.02 225 234
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) 0.2
2 30 CHN CPlt/r (%) sty

2:30 CHN PPI r/r (%) sty 0.3 0.9
9:00 CZE PKB r/r (%) Q4 2.4 2.4
10:00 POL CPI r/r (%) sty 1.0 1.0 141
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) lut 7.0 3.9
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.1 0.3
16:00 USA Wsk.koniunktury kons. Umich (pkt.) lut 93.5 91.2

Dzi$ zostang opublikowane...
Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Dzi$ rano zobaczymy jedynie dane o inflacji na Wegrzech.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Sura (RPP): Perspektywa stabilizacji stop wydtuza sie na 2020 r., m. in. z uwagi na zamrozenie cen pradu oraz
stabilizacje cen ropy naftowej

m GUS: Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego w 2018 r. wyniést 5,1 mld euro — podat w poniedziatek
Gtowny Urzad Statystyczny.

m GBR: Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii wzrést w IV kw. o 0,2 proc. kdk — podano w wyliczeniu urzedu
statystycznego.

m FRA: Wskaznik zaufania przedsigbiorcéw we Francji wyniost w styczniu 99 pkt. wobec 102 pkt. w poprzednim
miesigcu, po korekcie ze 103 pkt. — poinformowat w komunikacie Bank Franc;ji.

Decyzja RPP (06.03.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.094 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.654 0.018

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.710 0.072

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczorajszy dzien nie dostarczyt powodéw do obicia EURUSD.
Ponadpartyjne porozumienie w sprawie budowy muru (ptotu) to
potencjat na brak kolejnego wytaczenia rzgdu pod koniec tygo-
dnia (tgpniecie ankiety dot. optymizmu wsréd matych przedsie-
biorstw pokazuje jak przerwy w kontraktowaniu rzgdowym sg
szkodliwe dla tego sektora), a wiec takze mniejsze ryzyko do-
tyczace stricte amerykanskiej gospodarki (mocny dolar, mocna
gietda i wyzsze rentownosci pasuja do siebie jak ulat). Gdzies w
tle przewijaja sie pozytywne sygnaty o rozmowach handlowych z
Chinami — rynek nie zagra juz jednak takich informacji bez prze-
Swiadczenia o istnieniu kompleksowego porozumienia, co by-
toby naszym zdaniem sygnatem kupna EURUSD. Dzi$ przemoé-
wienie Powella. Nie zmieniamy zdania, ze trudno bedzie na tym
etapie by¢ bardziej gotebim. Tym niemniej, by¢ moze pojawi sie
wigcej szczegdtéw dotyczacych plandw sterowania bilansem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Stara pozycja: S/L na matej pozyciji long (46 pipsow straty).
Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

EURUSD przebit sie z hukiem przez 1,13 i nasza pozycja zo-
stata tym samym przymusowo zamknieta zleceniem S/L ze sto-
sunkowo niewielka stratg. Dywergencja na 4H nadal oczywiscie
istnieje, ale pytanie dotyczace wiarygodnosci tego sygnatu pozo-
staje otwarte. Najblizszym poziomem wsparcia dla kursu bedzie
1,1216 (minimum listopada) - ponizej tego poziomu nie ma juz
zadnych istotnych wspar¢ i otwiera sie przestrzen do spadkéw
nawet do 1,05.

Wsparcie Opor

1,1300 1,1815
1,1201 1,1651
1,0906 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN nadal wysoko. Mniejsza awersja do ryzyka powinna
nieznacznie wesprzeé ztotego. Oczywiscie je$li poprawa senty-
mentu sie utrzyma - teraz piteczka jest po stronie Trumpa, a juz
wczeséniej odrzucit de facto lepsze porozumienie. Wczorajsze
dane handlowe podane przez GUS potwierdzity nasze obawy,
ze grudzien byt fatalnym miesigcem, zwtaszcza dla eksportu. Z
tej perspektywy podana wczeéniej przez GUS dynamika PKB
w catym roku wydaje sie jeszcze bardziej podejrzana (Urzad
nie dysponowat petnymi danymi za grudzien). Hamowanie wzro-
stu, a w szczeg6lnosci eksportu, powinny — przy wcigz rela-
tywnie silnym popycie wewnetrznym — ostabia¢ ztotego. Oczy-
wiscie zdajemy sobie sprawe z przesunieé czasowych. Gdyby
teoria ekonomiczna dziatata idealnie, ztoty powinien sig juz osta-
bi¢ (bo grudzien sie juz wydarzyt, a uczestnicy rynku spotkali sie
juz i dokonali wymiany). Rzeczywisto$¢ wcale nie musi by¢ jed-
nak taka prosta. Uczestnicy rynku zabezpieczajg pozycje, maja
wolne $rodki, planuja. Z tego wzgledu nie wykluczamy, ze kran-
cowa determinantg kursu sg przeptywy spekulacyjne, ktére dzia-
taja na podstawie opublikowanych danych i dostosowujg pozy-
cje adekwatnie do ryzyk, ktére identyfikuja. Staby ztoty jeszcze
przed nami.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Zamykamy matg pozycje long po 4,3240 (396 pipséw
zysku).

Preferencja: Range 4,25-35

EURPLN nabiera rozpedu — za sobg mamy strefe oporéw
w okolicy 4,3100/3150 i notowania pewnym krokiem zmie-
rzajg w strong gornego ograniczenia szerszego zakresu wahan
(4,34/4,35). Nasza pozycja jest obecnie na plusie, ale dywergen-
cja na wykresie czterogodzinowym kaze nam zatrzymac sie na
chwile. W tym miegjscu bierzemy zysk (prawie 400 pips6w) i spo-
kojnie czekamy na dalszy rozw6j wydarzen, liczac na mozliwo$¢
ponownego otwarcia pozycji nizej.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71  1.75 ON 1.40 1.60 EUR/PLN 4.3172
2Y 1.75  1.79 1M 1.62 1.82 USD/PLN 3.8190
3Y 1.81 1.85 3M 1.66 1.86 CHF/PLN 3.8082

4Y 1.90 1.94

5Y 200 204 FRA BID ASK

6Y 210 214 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1278
7Y 2.16 2.20 1x4 169 1.73 EUR/JPY 124.44
8Y 222 2.26 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.3224
QY 228 232 6x9 1.69 1.72 USD/PLN 3.8356
10Y 234 238 9x12 1.69 1.72 CHF/PLN 3.8150
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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