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Kraj

Zmienna

Okres

Prognoza
mBank konsensus

Poprzednio  Odczyt

Marcin Mazurek

18.02.2019 PONIEDZIALEK

analityk BRAK ISTOTNYCH DANYCH

o 4822 2 01 59
marcin.mazurek@mbank.pl 10:00 POL  Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) sty 74 6.9 6.1

Piotr Bartkiewicz 10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) sty 2.0 2.0 28

analityk 10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) gru 4.0 4.0

tel. +48 22 526 70 34 11:00 GER Indeks ZEW — sytuacja biezaca (pkt.) lut 21.0 27.6
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 11:00 GER  Indeks ZEW — oczekiwania (pkt.) lut 137 -15.0

Maciej Zdrolik

analityk 10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) sty 3.1 3.8 2.8
tel. +48 22 829 02 56 10:00 POL PPI r/r (%) sty 25 21 2.2
maciej.zdrolik@mbank.pl 10:00 POL  Koniunktura konsumencka lut
16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) lut -7.9
20:00 USA Minutes FOMC sty
Senatoreka 16
00-950 Warszawa 9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lut 51.0 51.2
tel. +48 22 829 00 00 9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lut 48.5 47.8
fax. +48 22 829 00 33 9:30 GER  PMI w ustugach flash (pkt.) lut 52.9 53.0
www.mbank.pl 10:00  EUR  PMIw przemysle flash (pkt.) lut 50.3 50.5
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) lut 51.3 51.2
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) sty 2.0 7.5 12.2
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) sty 4.4 5.5 3.9
14:00 POL Minutes RPP lut
Nasze wszystkie publikacje 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 16.02 230 239
dostepne sg na stronie 14:30 USA  Wskaznik Philly Fed (pkt.) lut 14.7 17.0
internetowej pod adresem: 1430  USA  Zamowienia na dobra trwale m/m (%) gru 1.8 0.7
www.mbank.pl/serwis- .
ekonomiczny/ 15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) lut 55.0 54.9
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lut 54.3 54.2
Mozna nas réwniez $ledzi¢ w 16:00 USA  Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) sty 5.00 4.99

20.02.2019 SRODA

serwisie Twitter:
¥ @mbank_research

22.02.2019 PIATEK

10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) lut 103.9 104.3
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) lut 94.2 94.2
10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach lut

14:00 POL M3 1/r (%) sty 9.0 9.4 9.2

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ o 10:00 zostang opublikowane comiesieczne dane z rynku pracy. O zmianie
zatrudnienia w styczniu decyduje coroczna rewizja sktadu sektora przedsiebiorstw. Na podstawie zesztorocznego
przyrostu zatrudnienia w gospodarce szacujemy, ze w styczniu sektor przedsigbiorstw urést o ok. 75 tys.
etatéw, co przetozy sie na delikatny spadek dynamiki zatrudnienia w SP. W przypadku wynagrodzen efekt ten
jest bez znaczenia i o przyspieszeniu w ptacach zadecyduje dobry wynik przetwérstwa przemystowego (niska baza).

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych kalendarz publikacji jest pusty. W Europie nalezy odnotowac¢
publikacje danych z brytyjskiego rynku pracy oraz indekséw koniunktury ZEW dla Niemiec i pozostatych panstw
strefy euro.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: Fundusz Drég Samorzadowych zostanie zwigkszony z 5 mid zt do 6 mld zt - zapowiedziat w
poniedziatek premier Mateusz Morawiecki.

m EUR: EBC mogtby zmieni¢ aktualny forward guidance dla stop procentowych, jezeli dosztoby do mocniejszego
niz obecnie spowolnienia w gospodarce eurolandu - powiedziat Peter Praet, gtéwny ekonomista EBC, w
poniedziatkowym wywiadzie dla Bérsen-Zeitung.

Decyzja RPP (06.03.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw kroétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.104 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.675 0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.704 -0.022

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczorajszy dzien wolny w Stanach, razem z pustym kalen-
darzem publikacji w Europie skutkowat niewielkimi zmianami
EURUSD. Wypowiedz P. Praeta, wskazujgca ze EBC mogtaby
zmieni¢ forward guidance przy silniejszym spowolnieniu réwniez
nie zaskoczyta, wpisujac sie w oczekiwania tagodzenia reto-
ryki EBC. Dzisiejszy dzien nie przyniesie wiele zmian, EURUSD
moze wiec poruszy¢ sie po ewentualnych doniesieniach z ne-
gocjacji handlowych Chiny - USA (na razie jednak konkretnych
informacji nie byto). Zostang opublikowane réwniez pierwsze sy-
gnaty o koniunkturze w Europie — nastroje niemieckich finan-
sistow mierzone indeksem ZEW. Ewentualne pogorszenie ko-
niunktury moze skutkowac stabszym euro, cho¢ w tym aspekcie
zdecydowanie wazniejsze bedg czwartkowe PMI i pigtkowe Ifo.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Stara pozycja: Zamykamy pozycje long po 1,1296 (18 pipsow
zysku).

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

EURUSD oscyluje wokét 1,13, a momentum wzrostowe jest poki
co skromne. Wczoraj i (jak dotad) dzisiaj notowania miaty pro-
blem z powrotem na state powyzej dawnych linii trendu wzrosto-
wego. Skutecznym wsparciem okazato sie by¢ ostatecznie FIBO
38,2% na wykresie 4H (liczone od gorki z poczatku lutego do
ostatniego dotka). Wydaje sie zatem, ze potencjat wzrostowy na
EURUSD wyczerpat sie. Z tego wzgledu zamykamy naszg po-
zycje z matym zyskiem (18 pipséw) i czekamy na dalszy rozwdj
wydarzen.

Wsparcie Opor

1,1300 1,1815
1,1201 1,1651
1,0906 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wczoraj pozostat praktycznie w miejscu — stabilnosci
ztotego sprzyjat brak wiekszych zmian w globalnych trendach,
powodowany m.in. dniem wolnym w Stanach Zjednoczonych.
Dzisiaj ztoty réwniez powinien pozostawaé stabilny z powodu
braku istotnych wydarzen w $wiatowej gospodarce (zmiany tren-
doéw moga przynies¢ informacje z negocjacji handlowych, lecz
na konkrety z nich ptyngce czekamy juz wiele dni). Publikowany
dzisiaj pierwszy zestaw danych z polskiej gospodarki — zatrud-
nienie i wynagrodzenia — nie powinny przynie$¢ niepokojacych
sygnatéw i réwniez bedg sprzyja¢ stabilnosci ztotego. Oznak
spowolnienia w polskiej gospodarce bedzie mozna upatrywaé
w publikowanych p6zniej w tym tygodniu danych o produkcji czy
sprzedazy, co moze skutkowa¢ wzrostami EURPLN.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF mTRY

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,3380, S/L 4,3530, T/P 4,31.
Preferencja: Range 4,25-35

Bez sygnatéw na wykresie tygodniowym. Notowania dotarty w
poprzednich dniach do gérnego ograniczenia range i powoli dry-
fuja w dét. Mocnych sygnatéw odwrécenia trendu wzrostowego
w dalszym ciggu nie widzimy — nasza pozycja jest czysto tak-
tycznym zagraniem na krotkoterminowa korekte i udang (przy-
najmniej pierwszg) obrone strefy oporéw 4,34/35. Zostawiamy
ja zatem bez zmian i liczymy na mozliwo$¢ zamkniecia po atrak-
cyjniejszych niz obecne poziomach.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.35 1.55 EUR/PLN 4.3317
2Y 1.75 1.79 M 1.41 1.61 USD/PLN 3.8286
3Y 1.80 1.84 3M 1.58 1.78 CHF/PLN 3.8150
4Y 1.89 1.93
5Y 199 203 FRA__ BID ASK
6Y 207 2.1 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1309
7Y 2.14 2.18 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 125.09
8Y 220 224 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.3290
QY 226 2.30 6x9 1.67 1.73 USD/PLN 3.8267
10Y 233 237 9x12 1.67 1.73 CHF/PLN 3.8117
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
2 4 0,2 2,60 - 0,60
2,4
1,9 2,40
! 0,15 2,2
1,8 2,20
’ 2
0,1
2,00
1,7 1,8
0,05 1,80
1,6 1,6
1,60
1,5 : ; : : : : Lo 14
w @ S S = > 5 = 3x6 | 6x9 | 9x12 12X15 | 15X18 18X21|21X24
4 K4 2 2 Z > 5 E] 1,40 - 0,00
2 2 = s ~ = - ® maj 19 sie 19 | lis 19 | lut 20 |maj 20| sie 20 | lis 20 200is  4gru  18gru  1sty  1Ssty 29sty 12lut
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 ~a0 207 66,45 1 66,45 66,45
85 - 66,45 -
30
2,5 - 80 66,44 -
5 20 75 66,43
F10 g | 66,42 -
1,5 - _— Lo 65 - 66,41 -
| 210 60 66,40 - T
1 | 50 55 66,39 -
0,5 L 50 50 66,38 -
45 | 66,37 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _4040 : : : ; , : ‘ — 5636 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 APR9 MAY9 JUN9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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