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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

25.02.2019 PONIEDZIALEK

10:00 POL Stopa bezrobocia (%)

26.02.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) gru 1253 1256
14:30 USA Pozowolenia na budowe (tys.) gru 1290 1328
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lut 124.2 120.2
10:00 EUR M3 r/r (%) sty 4.0 41
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) sty 0.6 -0.6
2:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) lut 49.4 495
2:00 CHN PMI poza przemystem (pkt) lut 54.5 54.7
8:45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) lut 1.7 1.4
10:00 POL PKB r/r (%) Q4 4.9 4.9 4.9
14:00 GER Inflacja HICP flash t/r (%) lut 1.8 1.7
14:30 USA PKB kw/kw 1 szacunek (%) 4Q 25 3.4
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.02 222 216
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lut 58.0 56.7
2:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) lut 48.5 48.3
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lut 481 48.2
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) final lut

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) gru 0.3

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) gru 0.3 0.4
14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) gru 1.7 1.8
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) final lut

16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lut 56.2 56.6
16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) lut 96.0 95.5

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie bez istotnych publikacji i wydarzen, za wyjatkiem decyzji banku centralnego We-
gier. W Stanach Zjednoczonych kalendarz wypetniajg dane drugiej kategorii — zalegte dane na temat aktywnos$ci w
budownictwie mieszkaniowym w grudniu, informacja na temat ksztattowania sie cen nieruchomosci w tym miesigcu
oraz indeks koniunktury konsumenckiej Conference Board za luty (tutaj powinny ujawnia¢ sie juz pozytywne efekty
zakonczenia zawieszenia funkcjonowania rzadu). Oprécz tego warto zwréci€ uwage na wystapienie J.Powella w
Kongresie o0 16:00 (prezentacja po6trocznego raportu na temat polityki pienigznej).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Hardt: Stabilno$¢ stép proc. w Polsce w 2019 r. pozostaje najbardziej prawdopodobnym scenariuszem, pomimo
zapowiedzi silnego impulsu fiskalnego, a dyskusja nad ich podwyzka moze pojawi¢ sie na przetomie 2019/20 r. —
powiedziat cztonek RPP. Jego zdaniem, dzigki oddziatywaniu impulsu wzrost PKB w 2019 r. moze przekroczy¢ 4
proc.

m Gatnar: Propozycje stymulacji fiskalnej wspieraja konieczno$¢ lekkiego zaciesnienia polityki pienieznej w Il poto-
wie 2019 r. i catkowicie wykluczajg dyskusje o obnizkach stép procentowych w Polsce — napisat cztonek RPP.

m Lon: Kolejnym ruchem RPP mogtaby by¢ obnizka stép procentowych o 25 punktéw bazowych — napisat cztonek
RPP. Jego zdaniem, wraz z obnizka stép mozna by zastosowa¢ instrumenty niestandardowe.

m GUS: Stopa bezrobocia w styczniu 2019 r. wyniosta 6,1 proc. wobec 5,8 proc. w grudniu.

Decyzja RPP (06.03.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.104 -0.013

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.663 -0.021

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.805 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woeczoraj EURUSD poruszyt sie lekko w gore, korzystajac z lep-
szych nastrojéw po przetozeniu ostatecznego terminu na zakon-
czenie negocjacji handlowych. Splynety tez kolejne informacje
0 mozliwym opdéznieniu Brexitu o 2 miesigce. Dzisiaj ruch EU-
RUSD powinien by¢ gtéwnie zalezny od danych z USA, gdzie
poznamy sytuacje tamtejszego rynku mieszkaniowego (rozpo-
czete budowy doméw, pozwolenia na budowe). Ponadto rynki
beda $ledzi¢ przestuchanie J. Powella przed Kongresem — ostat-
nio ze strony Fed ptynety gotebie sygnaty, dzisiejsze wystapienie
nie powinno wnie$¢ jednak nic ponad to co juz styszeliSmy. Z
tego wzgledu potencjat do spadkéw EURUSD nie bedzie dzisiaj
znaczacy i apetyt na ryzyko powinien przyczyni¢ sie do wzrostu
EURUSD.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1351, S/L 1,1300.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Na dziennym wyrysowata sie biata, petna $wieca. Notowania do-
tarty do MA30 z tegoz wykresu, a kilka tickow wyzej wije sie juz
MA55. Jednoczesnie na 4h wida¢ szereg odrzucen w okolicach
dolnego ograniczenia kanatu wzrostowego. Jesli splot $rednich z
réznych interwatéw (1,1360-70) zostanie pokonany, otworzy sie
droga na kilka centoéw w goére. 1,1450-1,1500 jako gorne ograni-
czenie kanatu to dobre przyblizenie dostepnego zasiegu. Pozo-
stawiamy pozycje bez zmian grajac (nadal) ciasnym zleceniem
S/L ustawionym na 1,13.

Wsparcie Opor

1,1300 1,1815
1,1201 1,1651
1,0906 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Woeczoraj EURPLN ponownie pozostawat stabilny, bardzo nie-
znacznie ostabiajac sie w przeciggu dnia. Ztoty, w przeciwien-
stwie do polskich obligacji, pozostat niewzruszony na zapowie-
dzi stymulaciji fiskalnej. Mozna jednak oczekiwaé, ze wynikajacy
z niej wyzszy wzrost PKB i wigksze prawdopodobienstwo pod-
wyzki stép powinny przetozy¢ sie na spadki EURPLN w krotkim
okresie - tak, jak sugerowali$my to w komentarzach we wczoraj-
szym raporcie. Takie tez sygnaty (stabilne stopy procentowe, ale
bez symetrycznego ryzyka) ptyng z RPP. Wydarzenia krajowe
pozostang jednak poki co bez wigkszego wptywu na notowania
zlotego. Moze sie to zmieni¢ pod koniec tygodnia (struktura PKB
w czwartek i PMI w pigtek), a w miedzyczasie czynniki globalne
odegrajg wazniejszg role.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,3380, S/L 4,3530, T/P 4,31.
Preferencja: Range 4,25-35

Po raz kolejny w trakcie sesji notowania dotknety gérnego ogra-
niczenia horyzontalnego kanatu i po raz kolejny sprzedajacy
EURPLN wyprowadzili szybkg kontre. W konsekwencji noto-
wania wcigz pozostajg blisko gérnego ograniczenia szerszego
zakresu wahan. Krétkookresowy range przesunat sie do 4,32-
3450, ale moze nie stanowi¢ to trwatej rownowagi. Dywergen-
cja na 4h zrobita juz swoje i zatrzymata wzrostowe momentum.
Obecnie odwraca sige juz wykres dzienny, a lada moment dota-
czy¢ moze takze tygodniowy. Pozostawiamy pozycje bez zmian.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
AR, PINDIIENNY |

s

ab

latorics " ezmaade +diie Loonndnn Cuee Mew Ju Mo WS e D biing keage
3 WA Mg A
PTAERN Al Y
AN oYy 'R
7 \ T i -
\ | |
¥ lf I
I i M
W
N7
(19 1)
r A Ha ar A L @ ot by I3 n ]

BIRRLY CLTey (BP0 STBURRLL Caly 1" 4R 18248215

Copyigh T 225 Bhorbery rancs . EirancH

Iw

4 110}

EUR / PLN TYGODNIOKY

’ 410}

i

[P A A

Orirightd 2622 Aot irance LR, ez Ut

S

e
ELIPUN oy (EUR-2. 4 S-RATED TELS9ULY vy 2532 1e-20EE 013

T W N S0 (™ w oo o9 e o n o % W o it [T
at At | g | ) AL

Coay3hE 2005 Bloanbec nsce L F patgatliayd

IS I I———_———,—



V& &

Jose
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.71 1.75 ON 1.35 1.55 EUR/PLN 4.3402
2Y 1.77  1.81 M 1.45 1.65 USD/PLN 3.8241
3Y 1.84 1.88 3M 1.51 1.71 CHF/PLN 3.8267
4Y 1.94 1.98
5Y 204 208 FRA _BID _ASK
6Y 212 216 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1364
7Y 219 2.23 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 126.11
8Y 225 229 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.3372
)4 232 236 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.8188
10Y 238 242 9x12 1.69 1.73 CHF/PLN 3.8176
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,60 0,50
2,4 - 0,45
1,9 | 015 2,2 2,40 L 0,40
1,8 2,20 © 0,35
' 2 - 0,30
0,1
2,00 / / — /0,25
1,7 1,8 \ 0,20
1,6 0.05 ¢ 1.80 r 0,15
1,60 r 0,10
1,5 " " " " " " Lo 1,4 ' 0,05
° = = S = > e 2 3x6 | 6x9 | 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24
2 2 2 2 Z Z = = 1,40 - 0,00
2 ™ ~ b= s, Q b 0 maj 19| sie 19| lis 19 | lut 20 /maj 20| sie 20 | lis 20 27lis  11gru  25gru  8sty  22sty 5 lut 19 lut
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 ¢ 60 297 64,82 64,81
3 so 857 64,80 - 64,79
40 807 64,78
2,5 - L 30 75 7
5 ] L 20 70 4 64,76 -
1,5 * . :;O = 7
60 64,72 - 64,71
] I :;2 5 1 64,70 -
0,5 | 50 -
4 L -30 64,68 -
0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' 40 =] 64,66
i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 . : : ! . . ! : 4 ’ !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 APR9 MAY9 JUN9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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