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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

mBank.pl

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek
analityk
tel. +48 22 829 01 83

10:00

Kraj

POL

Zmienna

Stopa bezrobocia (%)

Okres

Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

25.02.2019 PONIEDZIALEK
26.02.2019 WTOREK

marcin.mazurek@mbank.pl 14:30 USA  Rozpoczete budowy doméw (tys.) gru 1253 1214 (r) 1078
Piotr Bartkiewicz 14:30 USA Pozowolenia na budowe (tys.) gru 1290 1322 (r) 1326
analityk 16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lut 124.2 121.7 (r) 131.4
tel. +48 22526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 10:00 EUR M3 t/r (%) sty 4.0 41
Maciej Zdrolik 16:00 USA Zamowienia w przemys$le m/m (%) sty 0.6 -0.6
analityk
tel. +48 22 829 02 56 2:00 CHN  PMIw przemysle (pkt.) lut 49.4 495
maciej.zdrolik@mbank.pl 2:00 CHN  PMI poza przemystem (pkt) lut 54.5 54.7
8:45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) lut 1.7 1.4
10:00 POL PKB r/r (%) Q4 4.9 4.9 4.9
g;:l?:rsskaAHs 1400  GER Inflacja HICP flash r/r (%) lut 1.8 1.7
00-950 Warszawa 14:30 USA PKB kw/kw 1 szacunek (%) 4Q 2.5 3.4
tel. +48 22 829 00 00 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.02 222 216
fax. +48 22 829 00 33 15:45 USA  Chicago PMI (pkt.) lut 58.0 56.7
v mbankp!
2:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) lut 48.5 48.3
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lut 481 48.2
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) final lut
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) gru 0.3
Nasze wszystkie publikacje 14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) gru 0.3 0.4
dostepne sg na stronie 14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) gru 1.7 1.8
internetowej pod adresem: 1545  USA  PMIw przemysle (pkt.) final lut
www.mbank.pl/serwis- .
ekonomiczny/ 16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lut 56.2 56.6
16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) lut 96.0 95.5

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Zaréwno dane o podazy pienigdza w Europie, jak i odczyt zaméwien w
amerykanskim przemysle (zalegta dana za grudzien) nie powinny wptyna¢ na rynki.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zyzynski: Ryzyko podbicia inflacji przez impuls fiskalny jest nieduze, a dynamika cen w Polsce nie powinna prze-
kroczyé 2,5 proc. w horyzoncie projekcji. Stymulacja na poziomie 40 mid zt w 2019 r. moze skutkowac przegrzaniem
sie gospodarki, a to mogtoby sktoni¢ do myslenia o podwyzkach stép proc.

m Sura: Uwzgledniajac stymulacje fiskalng jest bardzo prawdopodobne, ze stopy proc. pozostang bez zmian do
konca 2020 r. Impuls fiskalny nie powinien znaczaco wptyngé na inflacje, ktéra w 2019 r. moze uksztattowaé sie
ponizej celu, a w 2020 r. lekko powyzej 2,5 proc.

m USA: Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA w grudniu wyniosta 1,078
min w ujeciu zanualizowanym (SAAR). W listopadzie wskaznik ten wyniést 1,214 min po korekcie z 1,256 min -
podat Departament Handlu USA w komunikacie.

m USA: Gospodarka jest zdrowa, ale wysyta sprzeczne sygnaly — powiedziat we wtorek prezes Fedu Jerome Powell,
w trakcie wystapienia przed Komisjg Bankowa Senatu USA.

Decyzja RPP (06.03.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.104 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.634 -0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.889 -0.029

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

We wtorek dolar ostabiat sie wobec euro, czego przyczyn mozna
upatrywa¢ w wystgpieniu J.Powella i stowach o ,sprzecznych
sygnatach” jakie wysyta amerykanska gospodarka. Nie poma-
gaty réwniez dane z rynku mieszkaniowego, gdzie liczba rozpo-
czetych budowanych doméw spadta m/m o 11%. Ponadto opty-
mistycznie zostat odczytany plan gtosowan ws. Brexitu przed-
stawiony przez T. May, gdzie jedng z mozliwosci jest opdZnie-
nie wyjscia Wielkiej Brytanii z UE. Dzisiaj kontynuowane bedzie
przestuchanie szefa Fed przed amerykanskim Kongresem — nie
powinno ono jednak wnie$¢ nowych informacji, wszystko co cie-
kawe ustyszeliSmy juz wczoraj. Ryzykiem, ktére moze zakiécic
optymizm na rynkach jest eskalujacy konflikt na linii Indie — Pa-
kistan, ktéry moze wzmacnia¢ dolara.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1351, S/L 1,1300.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Notowania przekroczyty wczoraj MA200 z wykresu 4h i wrocity
do kanatu wzrostowego. Niestety trwato to tylko chwile i do$é
szybko kanat zostat pozegnany. Dobra informacja to brak dy-
wergencji towarzyszacy tej podrézy oraz — tu sytuacja jest dy-
namiczna — utrzymanie sie notowan powyzej wczeéniej poko-
nanej MA200. Z perspektywy wykresu dziennego wspomniana
wycieczka i powr6t wyglada jak odrzucenie przez MA55 (ale
wcigz powyzej MA30). Obraz na EURUSD kierunkowy nie jest,
ale od dtuzszego czasu kierunkowy tez nie byt. Sygnaly z ana-
lizy technicznej sg niskiej jakosci. Pozostawiamy pozycje long

bez zmian.
Wsparcie Opor
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj ztoty umacniat sie w stosunku do euro na fali globalnego
optymizmu i typowych korelacji z EURUSD (podobny ruch zano-
towaty inne waluty regionu). Na zachowaniu EURPLN nie odbity
sie wiec na razie zapowiedzi wprowadzenia pakietu fiskalnego,
a kolejne wypowiedzi cztonkéw RPP wskazujg na stabilizacje
stop. Dzisiaj polski kalendarz pozostaje pusty, ztoty bedzie wiec
zalezny od globalnych trendéw. Wigecej o sile polskiej gospodarki
bedzie mozna wnioskowac jutro po publikacji struktury PKB za
4 kw. co moze przetozy¢ sie na EURPLN.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,3380, S/L 4,3530, T/P 4,31.
Preferencja: Range 4,25-35

Notowania opuscity gorne ograniczenie kanatu i przebity sie
przez splot srednich na wykresie 4h. Kurs nie dywerguje, a na
4h rysuje sie formacja odwrécone;j flagi (kontynuacja spadkéw).
Kolejnym przystankiem powinno by¢é MA200 z wykresu 4h. Nie
ustawiamy sztywnego zlecenia T/P i bedziemy reagowaé na bie-
zgco. Nasza pozycja zarabia obecnie ponad figure.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401

Lmsad )

o +ams Loyt acsto s Meane g Mows W 3we i g

N A A | 7 {0
L NI 2 A A, ™M

\ Y VIR | 1
iy i t 7 I ]
) i ) 1} A vt .
r S Pr A e 3
Vi AREIRLA '
YM i/
[ E4 B
i r ey n I L] G Gt [l [ o ot
i | i
BIRRLY ey SJRPL SR ATEJRRLRL Cly SOREAI-2REE L9 Copigh 262 acrkang Fiarse L2, paE D]

2
e B g
]

\
el " 400
ki T [ Wl 1 [ R , o .
[0 D e el ¥ O P I It [ (R r L t R R t " (U e i
PO TN e WIT Lo M w7 g
[ R I | e e A A A A A ! b EUR /PLN TYGODNIOWY
R I H\\H\\\H\\\J‘\HHH\\\H\\\ o=l
(N I R - A ) o 15
g e gy T AT T [ e o o g g [
N I I [ T O A R A I [
T I b \Hu\"\u\mm’ g b »
o 1 TP S :,“ — ,‘:,u"zml et A P Lﬂr —— /
V"MW\-{\- -l...f\f It -«Yﬁv\'\ PRI L A V‘t‘\ L AR i LW \\',\'\Nh/’\“\ I/
(i oS 1§ H\if*\wﬂ‘wz’\ H\WW W T o i A | WAV
TR A e Y A Y A L I T )
\\l\ Il Ll \l Jou). V\’\ J\‘\ \lm Jomfh \u?/\\\ Jooll e L Lo Lo W’
B PEUIRE R TR DI EE B L0 BB NA NER TG IDINEED AN BES VT e B T i I A L TR
it Indls u b s it | i | i 3l
FLAPUN e FORF. D ATEUPE. LA SC s 41 i (opyTiC 2012 Eocroeng Framce LF T oidh ELAPLN S (HR-2.RATED TVSOUNLY vy B5eFRE1<-20EE 017 (oo T 205 Blonbe'e e . F pat a1

IS I I———_———,—



V& &

Je2e
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72 1.76 ON 0.30 1.30 EUR/PLN 4.3338
2Y 1.78 1.82 M 1.44 1.64 USD/PLN 3.8124
3Y 1.84 1.88 3M 1.51 1.71 CHF/PLN 3.8145
4Y 1.93 1.97
5Y 203 207 FRA__BID _ASK
6Y 212 216 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1395
7Y 2.19 2.23 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 125.93
8Y 225 229 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.3218
QY 2.31 2.35 6x9 1.69 1.75 USD/PLN 3.7946
10Y 238 242 9x12 1.69 1.75 CHF/PLN 3.7970
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,60 4 - 0,50
2,4 - 0,45
1,9 015 22 0,40
0,35
1,8 2 0,30
0,1 0,25
1,7 1,8 L 0,20
1,6 0,05 1,6 L 10,15
’ 0,10
1,5 " " " " " " i o 1,4 1 0,05
© > > s z z s 5 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24 o 566
2 :“ ; Em E % : m maj 19 sie 19 lut 20 maj 20| sie 20 ! 28 lis 12 gru 26 gru 9 sty 23 sty 6 lut 20 lut
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
207 65,56
. r 50 . ’ 65,54
L 40 ] 65,54
R & L3 80 65,52 =g
2 L20 77 65,50 -
70 -
| S - 10 65,48 -
v [ ] u Lo %% 65,46 -
60 65,44
14 I r-10 s | 65,44
L 20 65,42 -
0.5 50 | .

P e 65,40 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _4040 : ; ; : : ; : - 6538 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 APR9 MAY9 JUN9

Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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