5 marca 2019

Raport Dzienny

Autorzy:

Ernest Pytlarczyk

gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek

analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Maciej Zdrolik

analityk

tel. +48 22 829 02 56
maciej.zdrolik@mbank.pl

mBank S.A.
Senatorska 18
00-950 Warszawa

tel. +48 22 829 00 00
fax. +48 22 829 00 33
www.mbank.pl

Nasze wszystkie publikacje
dostepne sa na stronie
internetowej pod adresem:
www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

' Pt
-

mBank.pl

Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

04.03.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

05.03.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) lut 53.7 53.6 51.1
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lut 52.3 52.3
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lut 49.9 50.1
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) sty -1.6
15:45 USA PMI w ustugach final (pkt.) lut 56.2 56.2
16:00 USA ISM poza przemystem (pkt.) lut 571 56.7
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym (tys.) gru 580 657
POL Decyzja RPP (%) mar 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lut 185 213
13 45 EUR Decyzja EBC (%) mar -0.40 -0.40
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.02
8 00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) sty -0.5 -1.6
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.8
9:00 HUN CPI r/r (%) lut 2.7
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) sty 1326
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) sty 1078
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lut 185 304
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lut 3.8 4.0
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) lut 0.3 0.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien uptynie pod znakiem publikacji danych o koniunkturze w ustugach (PMI w strefie
euro, ISM i Markit PMI w Stanach Zjednoczonych). Warto réwniez odnotowaé nieliczne publikacje twardych danych
— sprzedazy detalicznej w strefie euro (za styczen) oraz sprzedazy nieruchomosci na rynku pierwotnym w USA
(zalegta dana z grudnia).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Zapowiedziany przez PiS impuls fiskalny, w przypadku braku rozwigzan kompensujacych wzrost wydatkéw
budzetowych, moze w 2020 r. pchng¢ deficyt sektora finanséw publicznych w Polsce w okolice 3 proc. PKB -
ocenita w poniedziatkowym raporcie agencja ratingowa Fitch.

m EUR: Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro wzrosty o 0,4 proc. w |, liczac miesigc do
miesiaca, a rok do roku wzrosty o 3,0 proc. - podat w komunikacie europejski urzad statystyczny Eurostat.

m EUR: Wskaznik zaufania wéréd inwestoréw w strefie euro w marcu wzrést do -2,2 pkt. z -3,7 pkt. miesigc
wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w komunikacie.

Decyzja RPP (06.03.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.193 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.728 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.972 -0.003

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

W poniedziatek EURUSD kontynuowat spadki z poprzednich dni
w $lad za lekkim spadkiem optymizmu na rynkach. Dzisiejszy
dzien powinien uptyna¢ pod znakiem oceny nastrojow (PMI i
ISM) w sektorze ustugowym zaréwno w Europie jak i w Stanach
Zjednoczonych. Wstepne wskazniki napawaty optymizmem, co
powinno pomagac wzrostom EURUSD (cho¢ dotychczas opubli-
kowany odczyt w Chinach okazat sie by¢ gorszy od oczekiwan).
EURUSD powinno réwniez wciaz zaleze¢ od informacji z nego-
cjacji Chiny - USA, ktore zgodnie z dotychczasowymi doniesie-
niami sa na ostatniej prostej (to powinna by¢ pozytywna informa-
cja dla EUR). Na podejscie rynkéw do ryzyka beda tez wptywaé
informacje z Kongresu Partii w Chinach, gdzie moga pojawia¢
sie kolejne propozycje dotyczgce tamtejszej stymulaciji fiskalne;.
Poki co wiemy, ze wtadze spodziewaja sie spadkowe;j trajektorii
wzrostu, ale jak zwykle nie zamierzajg dopusci¢ do twardego la-
dowania (nowa stymulacja w postaci obnizek podatkéw dla firm
ma by¢ warta 0,6% PKB).

Dekompozycja zmian EUR/USD
0,6% -
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%

-0,4%

-0,6% -
2019-02-14 2019-02-20 2019-02-25 2019-02-28
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1351, S/L 1,1300.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

9 pipséw dzielito naszg pozycje od zlecenia S/L podczas wczo-
rajszego dnia. Dzi$ juz notowania wygladajg lepiej i plasuja sie
wyzej. Na wykresie dziennym widaé, ze wybronit sig trend wzro-
stowy, zas wykres 4h pokazuje dywergencje na szybszym oscy-
latorze (Stochastic). Wobec powyzszych informacji nie pozo-
staje nam nic innego jak pozostawienie pozycji bez zmian.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

W poniedziatek ztoty lekko sie umocnit, kontynuujac ruchy z po-
przednich dni. Przy pustym kalendarzu polskich danych decy-
dowaly czynniki globalne. Dzisiejszy dzien nie powinien przy-
nie$¢ zmian, EURPLN bedzie zaleze¢ od $wiatowych trendéw
determinowanych oceng koniunktury w wazniejszych gospodar-
kach, rozwojem sytuacji na linii Chiny - USA, czy oczekiwaniami
wzgledem czwartkowej konferencji EBC. Wptyw polskich czynni-
kéw bedzie mozna zaobserwowac dopiero jutro wraz z konferen-
cja po posiedzeniu RPP. Przy braku negatywnych niespodzia-
nek EURPLN powinien kontynuowa¢ swoj ruch w dét. Sprzyjac
temu moga $wieze oczekiwania niektérych bankéw inwestycyj-
nych, ktére zaktadajg standardowe dla EM zachowanie policy
mix, gdzie stymulacja fiskalna powinna spotka¢ sie z kontrg mo-
netarng. Na tym etapie warto jednak podda¢ w watpliwo$¢ checi
RPP do podwyzki stép. Wymagatoby to nieoczekiwanego i zna-
czacego zaskoczenia inflacjg. Zgadzamy sie odno$nie mozliwo-
Sci korekcyjnego ruchu na ztotym, jednak zakfady o jego trwatg
moc sg naszym zdaniem przedwczesne.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,3040, S/L 4,29, T/P 4,3400.
Preferencja: Range 4,25-35

Notowania z wykresu dziennego zatrzymalty sie na splocie sred-
nich (MA200+MAD55) i zaczynajag je erodowac. Z kolei na wykre-
sie 4h dywergencja trwa w najlepsze. Ztamanie wspomnianego
splotu Srednich bedzie implikowa¢ ruch do dolnego ogranicze-
nia range. Poki co pozostajemy z matg pozycja long, ale gotowi
jestesmy do jej odwrdcenia.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72 1.76 ON 1.47 1.55 EUR/PLN 4.2984
2Y 1.81 1.85 M 142 1.62 USD/PLN 3.7893
3Y 1.87 1.91 3M 1.46 1.66 CHF/PLN 3.7856
4Y 1.98 2.02
5Y 210 214 FRA _BID _ASK
6Y 219 2.23 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1337
7Y 227 2.31 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 126.69
8Y 234 238 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.2975
QY 2.41 2.45 6x9 1.71  1.74 USD/PLN 3.7900
10Y 247 251 9x12 1.72 1.75 CHF/PLN 3.7950
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30
2,4 2,20
19 0,15 2,2 - 2,10
1,8 2,00
0,1 27 1,90
1,7 1,8 1,80
0,05 1,70
1,6 1,6 -
1,60
1,5 : : : : : : Lo 1,4 - 1,50
2 = 2 z z 5 s L 9x12 | 12X15 15X18|18X21|21X24| |
2 em g ~ I~ < @ E cze 19 |wrz 19/ lis 19 | lut 20 |maj 20| sie 20 "Tagru 24 gru 11 sty 31sty 20 lut
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 ~s50 207 024434 T 65,42
L0 85 65,42 -
3 - 65,41 -
2,5 1 Lo 75 65,40 -
2 L 10 79 65,39 1 65,38
[ | 65 | 65,38 - Y
1,5 Y
' . 1 ©° 65,37 - 65,36
14 | o 551 65,36
5 55 0 50 65,35 -
. » 45 | 65,34
12 3 4 5 6 7 8 9 10 40 : : : ; , : ‘ — 8333 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 MAY9 JUNS JjuLe
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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