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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

11.03.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.8 0.8 -0.8
9:00 CZE CPI r/r (%) Iut 2.6 25 2.7
13:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) 0.0 -1.6 0.2
10 30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.2 -0.5 0.6
13:30 USA CPI t/r (%) lut 1.6 1.6 1.5
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 1.0 -0.9 1.4
13:30 USA PPI r/r (%) lut 1.9 2.0 1.9
13:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) sty -0.4 1.3(r) 0.4
3:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lut 5.6 6.2 5.3
3:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lut 8.2 9.0 8.2
13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 09.03 225 223
15:00 USA Sprzedaz nowych doméw (tys) sty 622 621
10 00 POL CPI t/r (%) lut 1.1 1.2 0.9
13:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) mar 10.0 8.8
14:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) lut 0.4 -0.6
15:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) mar 95.5 93.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Kalendarz wypetniajg jedynie dane z USA: cotygodniowy raport z rynku
pracy i sprzedaz nieruchomosci na rynku pierwotnym w styczniu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Doptaty do potagczen autobusowych dla matych miast i wsi beda obowigzywaé na state, a z budzetu panstwa
na ten cel przeznaczone bedzie 800 min zt rocznie — poinformowat w $rode na konferencji Andrzej Adamczyk,
minister infrastruktury.

m EUR: Produkcja przemystowa w strefie euro w | wzrosta o 1,4 proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadta o 0,9
proc. — poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Eurostat.

m USA: Zaméwienia na dobra trwate w styczniu wzrosty o 0,4 proc. mdm wobec wzrostu w grudniu o 1,3 proc. mdm,
po korekcie z 1,2 proc. — poinformowat Departament Handlu USA we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano -0,4 proc.

Decyzja RPP (03.04.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.055 0.014

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.621 0.020

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.885 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woeczoraj EURUSD dalej podazato w gore, gtéwnie za sprawg
brexitowego gtosowania. Odrzucenie Brexitu bez umowy (tzw.
hard Brexitu) przez Brytyjska lIzbe Gmin dodato nieco optymi-
zmu na rynkach, co pomogto europejskiej walucie. Roéwniez ze-
staw danych sprzyjat umacnianiu sie euro wobec dolara — w
strefie euro odnotowano lepsza niz oczekiwano produkcje prze-
mystowg, a odczyt PPl w Stanach byt nizszy niz oczekiwano.
Czwartek jest kolejnym dniem, kiedy EURUSD bedzie zaleze¢
od gtosowania w brytyjskim parlamencie. Tym razem decydo-
wane bedzie przedtuzenie negocjacji z UE — poparcie takiej pro-
pozycji powinno wspiera¢é EURUSD w dalszym ruchu w gore.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: T/P po 1,1316. 108 tickdw zysku.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Notowania dotarty do MA30 na wykresie dziennym i nie zdotaty
przekroczy¢ tej sredniej. Jednoczesnie na interwale 4h kurs zbli-
zyt sie do MA200 (bez kontaktu) i rozpoczat korekte w dét, gene-
rujgc jednoczesnie dywergencje na szybkim oscylatorze. Trudno
oszacowal zasieg tej korekty (najblizsze wsparcia to MA55 i
MA30 z 4h) jednak wspominana przez nas kruchos$¢ réwnowagi
sktania nas do zamknigcia pozycji long i zainkasowania matego,
aczkolwiek pewnego zysku.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie EURPLN technicznie
EURPLN dalej bez zmian, kolejny dzien pozostaje w okolicach Pozycja: Maty long po 4,3040, S/L 4,29, T/P 4,3400.
4,30. Powody stabilnosci réwniez pozostajg niezmienne — brytyj- Preferencja: Range 4,25-35
skie gtosowania (determinujace w tych dniach globalne trendy) Bez zmian. Strefa wspar¢ w przedziale 4,29-30 nadal sie
na razie nie zaskakujg, a w polskiej gospodarce jak dotad trzyma; na tym etapie trudno jg rozrézni¢ od splotu $rednich
brak istotniejszych danych. Szansa na wigksze zmiany EURPLN (MA55, MA200) z wykresu dziennego. Pozostawiamy pozycje
moze pojawic sig dzisiaj wraz z decyzjg brytyjskiego parlamentu bez zmian, ale twardo trzymac bedziemy sige wyznaczonego zle-
o przedtuzeniu negocjacji — poparcie takiego rozwigzania po- cenia S/L. Jesli wspomniana strefa wspar¢ padnie, kurs prawdo-
winno wla¢ wiecej optymizmu na rynki, na czym moze korzysta¢ podobnie odwiedzi minima lokalne (4,26).
zloty.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142

4,2030 4,3570
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Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek - st e
deprecjacja, w %.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.72  1.76 ON 1.40 1.55 EUR/PLN 4.3006
2Y 1.79 1.83 1M 1.47 1.67 USD/PLN 3.8077
3Y 1.84 1.88 3M 1.49 1.69 CHF/PLN 3.7852

4Y 191 1.95

5y 201 205 FRA BID ASK

6Y 209 2.18 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1328
7Y 216 2.20 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 125.91
8Y 223 227 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.2983
QY 228 2.32 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.7953
10Y 234 238 9x12 1.70 1.73 CHF/PLN 3.7814
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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