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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

11.03.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.8 0.8 -0.8
9:00 CZE CPI r/r (%) Iut 2.6 25 2.7
13:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) 0.0 -1.6 0.2
10 30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.2 -0.5 0.6
13:30 USA CPI t/r (%) lut 1.6 1.6 1.5
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 1.0 -0.9 1.4
13:30 USA PPI r/r (%) lut 1.9 2.0 1.9
13:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) sty -0.4 1.3(r) 0.4
3:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lut 5.6 6.2 5.3
3:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lut 8.2 9.0 8.2
13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 09.03 225 223 229
15:00 USA Sprzedaz nowych doméw (tys) sty 622 652 (r) 607
10 OO POL CPI t/r (%) lut 1.1 1.2 0.9

13:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) mar 10.0 8.8

14:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) lut 0.4 -0.6

15:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) mar 95.5 93.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zobaczymy dane o inflacji za luty. Spodziewamy sie wzrostu rocznej dynamiki cen z
0,9 do 1,2% r/r — wzrosty beda naszym zdaniem wiedzione przez zywno$¢ (wyrazny efekt bazy z poprzedniego
roku) oraz inflacje bazowa (przyspieszenie z 1,0 do 1,2%). Czynnikiem ograniczajgcym wzrosty inflacji bedzie
zamrozenie cen energii elektrycznej. Warto réwniez zwréci¢ uwage na szczegdty styczniowego odczytu i mozliwosé
ich rewizji w stosunku do publikacji sprzed miesigca.

Gospodarka globalna: Dzi§ w Stanach Zjednoczonych zostang opublikowane dane o produkcji przemystowej w
lutym — beda one zaburzone najprawdopodobniej przez fale mrozéw, podnoszaca produkcje energii i caty wynik
przemystu. Réwniez dzi§ zobaczymy pierwsze dane o koniunkturze w marcu (przemyst w okregu nowojorskim i
nastroje konsumentéw mierzone stosownym indeksem Uniwersytetu Michigan.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: Niewykluczone, Zze stopy procentowe pozostang bez zmian do konca kadencji RPP, czyli do 2022 .

m Hardt: W zwigzku z zaproponowanym przez rzad impulsem fiskalnym, ktéry moze podbi¢ inflacje, trudno wyklu-
czyé potrzebe rozwazenia zacie$niania polityki monetarnej w 2020 r. - ocenit w rozmowie z agencjg Bloomberg
cztonek RPP. Dodat, ze inflacja w 2020 r. moze byé wyzsza, niz wynika to z najnowszej projekcji NBP.

m USA: Sprzedaz nowych doméw w USA w styczniu wyniosta 607 tys. w ujeciu rocznym - poinformowat Departa-
ment Handlu.

Decyzja RPP (03.04.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.078 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.628 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.868 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

W pierwszej cze$ci dnia dolar wezoraj umacniat sie wobec euro,
czego powodoéw mozna szuka¢ w niepokojach zwigzanych z wy-
nikami brexitowego gtosowania, jak i w mniej optymistycznych
informacjach na temat negocjacji Chiny - USA (wbrew oczekiwa-
niom spotkanie Trump - Xi, ktére miato kofnczy¢ proces negocja-
cji nie odbedzie sie w marcu). Wieczorem, poparcie przedtuze-
nia negocjacji z UE przez brytyjski parlament pomogto euro. Na
brexitowej scenie teraz ruch po stronie UE, przywo6dcy panstw
muszg zgodzi¢ sie na przedtuzenie terminu i ewentualnie ko-
lejne uzgodnienia z Wielkg Brytanig. Dzisiaj EURUSD powinno
podazaé za odczytami danych z USA, gdzie poznamy produkcje
przemystowg i wskazniki koniunktury, w strefie euro natomiast
opublikowany zostanie finalny odczyt inflacji.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Odbicie od MA30, czarna $wieca na wykresie dziennym i po-
wrét w okolice wspomnianej $redniej dzi§ w godzinach poran-
nych — oto historia EURUSD w ostatnich dniach. Na interwale
dziennym przektada sie to na mocowanie sie z MA200 z jednej
i z MA14 z drugiej strony. Dostrzezona wczoraj dywergencja nie
zrealizowala sie naszym zdaniem w petni i wcigz jest przestrzen
do spadkéw EURUSD. My pozostajemy na razie poza rynkiem i
czekamy na okazje do odnowienia pozycji long.

Wsparcie Opor

1,1201 1,1815
1,1100 1,1651
1,0906 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj ztoty ostabit sie o pét grosza w stosunku do euro, co
mozna powigza¢ ze spadkiem optymizmu po przedtuzajacych
sie negocjacjach handlowych. Dzisiaj zostanie opublikowany od-
czyt inflacji za luty, spodziewamy sie wzrostu o 1,2%, zgodnie
z konsensusem rynkowym, co nie powinno znaczgco zmieniac
zachowania EURPLN. Potencjat do zaskoczenia (w obie strony)
jest jednak duzy. Jesli jednak inflacja nie zaskoczy, wéwczas
EURPLN powinien wcigz zaleze¢ od globalnych trendéw, te na-
tomiast bedg ksztattowane przez informacje po brexitowym gto-
sowaniu - przedtuzenie negocjacji moze by¢ odczytane jako po-
zytywny sygnat dla rynkéw. Tym niemniej, zmienno$¢ na ztotym
ponownie zgasta i ruchy z ostatnich dni sg fenomenalnie mate.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,3040, S/L 4,29, T/P 4,3400.
Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. Strefa wspar¢ w przedziale 4,29-30 nadal sig
trzyma; na tym etapie trudno ja rozrézni¢ od splotu $rednich
(MA55, MA200) z wykresu dziennego. Pozostawiamy pozycje
bez zmian, ale twardo trzymac bedziemy sie wyznaczonego zle-
cenia S/L. Jesli wspomniana strefa wspar¢ padnie, kurs prawdo-
podobnie odwiedzi minima lokalne (4,26).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71 175 ON 1.30 1.54 EUR/PLN 4.3015
2Y 1.80 1.84 1M 1.50 1.70 USD/PLN 3.8018
3Y 1.85 1.89 3M 1.50 1.70 CHF/PLN 3.7854

4Y 1.94 1.98

5Y 203 207 FRA BID ASK

6Y 2.11 2.15 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1304
7Y 218 2.22 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 126.25
8Y 224 228 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.3009
)4 2.31 2.35 6x9 1.70 1.73 USD/PLN 3.8054
10Y 237 241 9x12 1.71 1.75 CHF/PLN 3.7903
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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