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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

25.03.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

analityk 10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lut 6.1 6.1 6.1 6.1
tel. +48 22 829 01 83 10:00 GER Wskaznik Ifo (pkt.) mar 98.5 98.7 (1) 99.6
marcin.mazurek@mbank.pl
Piotr Bartkiewicz 13:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) lut 1225 1230
analityk 13:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) lut 1320 1345
tel. +48 22 526 70 34 14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 26.03 0.90 0.90
piot-bartkiewicz@mbarkp
Maciej Zdrolik 15:00 USA Koniunktura CB (pkt.) mar 132.0 131.4
analityk
tel. +48 22 829 02 56 9:00 SPA Inflacja HICP r/r flash (%) mar 15 1.1
maciej.zdrolik@mbank.pl 13:00 CZE  Decyzja Banku Czech (%) 28.03 1.75 1.75

13:30 USA PKB kw/kw trzeci odczyt (%) 4Q 2.4 2.6
mBank S.A. 13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.03 222 221
Senatorska 18 14:00 GER Inflacja HICP r/r flash (%) 1.6 1.7
00-950 Warszawa
tel. +48 22 829 00 00 0 50 JAP Produkcja przemystowa m/m wstepna lut 1.00 -3.4
fax. +48 22 829 00 33 8:45 FRA Inflacja HICP r/r flash (%) mar 1.5 1.6
www.mbank.pl 9:55 GER Stopa bezrobocia (%) mar 4.9 5.0

10:00 POL CPI flash r/r (%) mar 1.2

13:30 USA Dochody gosp. dom. m/m (%) lut 0.3 -0.1

13:30 USA Wydatki gosp. dom. m/m (%) lut 0.3 -0.5

13:30 USA Inflacja PCE r/r (%) sty 14 1.7
Nasze wszystkie publikacje 15:00 USA Chicago PMI (pkt.) mar 61.7 64.7
dostepne sg na stronie 15:00 USA Sprzedaz nowych doméw (tys.) lut 617 607
internetowej pod adresem: 15:00  USA  Wskaznik Umich wstepny (pkt.) mar 98 97.8

www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych dzi§ zostang opublikowane dane z rynku nieruchomosci —
mozna spodziewaé sie stabilizacji liczby rozpoczetych budéw mieszkan i pozwoleh na budowe. W Europie bez
znaczacych publikacji. Decyzja banku centralnego Wegier nie powinna przynie$é niespodzianek.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zubelewicz: Trudno oczekiwaé, by skumulowanie wptywu pakietu fiskalnego skutkowato zmiang polityki pienigznej
w Polsce, cho¢ stopy proc. powinny by¢ wyzsze - powiedziat PAP Biznes cztonek Rady Polityki Pienieznej.

m Zyzynhski: Po wprowadzeniu pakietu fiskalnego w Polsce nadal istnieje przestrzen do hipotetycznej obnizki stép
procentowych, maksymalnie o 50 pb. — powiedziat PAP Biznes czionek RPP. Dodal, ze pakiet fiskalny nie przybliza
scenariusza podwyzek stép procentowych, ktére moga pozosta¢ bez zmian do 2022 r.

m Czerwinska: Deficyt budzetowy w kolejnych kwartatach bedzie wzrastat - ocenita podczas poniedziatkowego wy-
stapienia minister finanséw. Dodata, ze z dostgpnych do tej pory danych wynika, ze deficyt sektora gg w 2018 r.
wyniést nie wiecej niz 0,5 proc. PKB.

m GUS: Stopa bezrobocia w lutym 2019 r. wyniosta 6,1 proc. wobec 6,1 proc. w styczniu.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wérdéd przedsigbiorcéw niemieckich, wyniést w marcu 99,6 pkt. wobec 98,7
pkt. w poprzednim miesigcu, po korekcie z 98,5 pkt.

Decyzja RPP (03.04.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.020 -0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.414 0.012

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.839 0.019

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Euro lekko zyskiwato wczoraj wobec dolara, choé do odrobienia
piatkowych strat jeszcze daleko. Pomagat w tym odczyt Ifo, ktéry,
wbrew wstepnym wskaznikom PMI, byt lepszy od oczekiwan.
Dzisiejszy kalendarz nie obfituje w wiele danych (tylko odczyty o
budowie doméw w USA), co powinno utrzymywa¢ EURUSD na
relatywnie stabilnym poziomie. Réwniez na Brexitowym froncie
wazniejsze informacje powinny naptyngé dopiero jutro, po se-
rii kolejnych gtosowan w brytyjskim parlamencie. Z racji bardzo
bliskiego terminu wyjscia Wielkiej Brytanii z UE (piatek), rozwia-
zanie niepewno$ci jest absolutnie kluczowe do wygenerowania
kierunkowego ruchu na EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.

mBank.pl

EURUSD technicznie

pozycija: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Bez zmian. Po korekcie kurs wyglada bardziej atrakcyjnie w kon-
tekscie zysk-strata, jednak ped wzrostowy zostat wyhamowany
i obecnie nalezy czeka¢ na wyrazny sygnat stabilizacji/odbicia.
Péki co notowania trzymajg od dotu MA200 oraz MA55 z 4h i nie
mozna wykluczy¢ dalszego obsuwania sie kursu w doét.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

Pigtkowa awersja do ryzyka nieco zelzata, co przetozyto sie
rowniez na zilotego i ten lekko umacniat sie w ciagu dnia.
Zestaw danych z polskiej gospodarki (Biuletyn Statystyczny i
stopa bezrobocia) nie zaskoczyt, pozostajgc bez wptywu na
EURPLN. Gtéwny powdd wczorajszych niewielkich zmian to glo-
balne trendy. Dzisiejszy dzieh nie powninen przynie$¢ zmian w
tym zakresie. Ztoty wcigz bedzie zalezat od globalnego nasta-
wienia do ryzyka, ksztattowanego przez niepokoje co do stanu
europejskich gospodarek i rozwoju Brexitowych scenariuszy.
Podtrzymujemy wczorajszg opinig, ze po rozwigzaniu niepewno-
$ci zloty ma szanse na umocnienie (jesli bedzie to twardy Brexit,
to wtedy umocnienie rozpocznie sie ze znacznie wyzszego po-
ziomu).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF mTRY
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,2909, S/L 4,31.

Preferencja: Range 4,25-35

Notowania zawrécity na potudnie po wykresleniu doji na wykre-
sie dziennym, przy czym maksimum wypadto powyzej MA200
i MA55, a poziomy te nie zostaty utrzymane. Na 4h notowania
zatrzymaty sie pomiedzy MA30 i MA200 i oscylator wskazuje na
pokazna przestrzen do ruchu w dét. Instalujemy ponownie matg
pozycje short po 4,2909 ze S/L 4,31. Liczmy na atak na minima

lokalne.
Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401

a0

Wit " Graaa <4 L D Benw Tus Bawe B o Croig g

L E3 [ f

n u LH b3l [54 Ho £ a Fib ki

BIRRLY CLTey (BP0 AR oy L NELE- 2419

I 012 Jacnter Firce L, A 7

JE )

Lt

PLN TYGODNIOKY i

/A

T
Yo

(LS R 0 U VA (R 5 R . L

LHEEn e Lk
[

FLIPLK S BIR-2LY FLIPLK4- £4 ges 42 Hir s

Capy3h 2005 Bloonbes Fnics . F Hbtar-2019 07:38 07

X W o = W b = W
| alp jad | 0
(OB 309 Bombe' irarse P,

IS I I———_———,—



V& &

0,05

0,00

Je2e
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72  1.76 ON 1.30 1.40 EUR/PLN 4.2978
2Y 1.78 1.82 M 1.48 1.68 USD/PLN 3.7966
3Y 1.81 1.85 3M 1.51 1.71 CHF/PLN 3.8184
4Y 1.86 1.90
5Y 192 196 FRA _BID _ASK
6Y 1.99 2.03 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1311
7Y 2.05 2.09 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 124.39
8Y 2.11 2.15 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2890
)4 217  2.21 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.7933
10Y 223 227 9x12 1.69 1.73 CHF/PLN 3.8203
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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