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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

25.03.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lut 6.1 6.1 6.1 6.1
10:00 GER  Wskaznik Ifo (pkt.) mar 98.5 98.7(r) 99.6
13:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) lut 1225 1273 (r) 1162
13:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) lut 1320 1317 (r) 1296
14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 26.03 0.90 0.90 0.90
15:00 USA Koniunktura CB (pkt.) 132.0 131.4 1241

27.03.2019 SRODA

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

28.03.2019 CZWARTEK

9:00 SPA Inflacja HICP t/r flash (%) mar 1.5 1.1

13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 28.03 1.75 1.75
13:30 USA PKB kw/kw trzeci odczyt (%) 4Q 2.4 2.6
13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.03 222 221

14:00 GER Inflacja HICP r/r flash (%) 1.6 1.7
0 50 JAP Produkcja przemystowa m/m wstepna lut 1.00 -3.4
8:45 FRA Inflacja HICP r/r flash (%) mar 1.5 1.6
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) mar 4.9 5.0

10:00 POL CPI flash r/r (%) mar 1.2
13:30 USA Dochody gosp. dom. m/m (%) lut 0.3 -0.1
13:30 USA Wydatki gosp. dom. m/m (%) lut 0.3 -0.5
13:30 USA Inflacja PCE r/r (%) sty 1.4 1.7
15:00 USA Chicago PMI (pkt.) mar 61.7 64.7
15:00 USA Sprzedaz nowych domoéw (tys.) lut 617 607
15:00 USA Wskaznik Umich wstepny (pkt.) mar 98 97.8

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie dzien rozpocznie sie od publikacji wstepnych danych o inflacji za marzec: naj-
pierw w Hiszpanii, a p6zniej w wybranych landach Niemiec (odczyt krajowy zostanie opublikowany o 14:00). Kie-
runki zmian inflacji w tych panstwach beda najprawdopodobniej rozbiezne (w gére w Hiszpanii, w dét w Niemczech).
Jeszcze przed potudniem zostang opublikowane dane dla strefy euro: o podazy pienigdza i akcji kredytowej oraz
o koniunkturze (KE ESI). W naszym regionie warto odnotowa¢ posiedzenie banku centralnego Czech, ktéry nie
zmieni stép procentowych. W Stanach Zjednoczonych, obok cotygodniowych danych na temat liczby wnioskéw
o zasitki, zostanie opublikowany trzeci odczyt PKB za IV kwartat. W kalendarzu nie zabraknie réwniez wystapien
przedstawicieli Fed (Quarles, Clarida, Bostic, Williams, Bullard).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Draghi: Europejski Bank Centralny jest gotowy ztagodzi¢ skutki uboczne ujemnych stép procentowych, jesli okaze
sig, ze zaszkodzg one ,transmisji” polityki pienieznej — poinformowat prezes EBC.

m FRA: Nastroje konsumentow poprawity sie. Indeks zaufania wyniost w marcu 96 pkt. wobec 95 pkt. miesigc
wczesniej — podat w komunikacie instytut statystyczny Insee.

m USA: Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w styczniu spadt do 51,1 mld USD z 59,9 mid USD miesigc
wczes$niej, po korekcie z 59,8 mld USD — poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

Decyzja RPP (03.04.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.031 0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.365 -0.021

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.864 -0.054

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD kontynuuje swdj lekki ruch w dét. Na zachowanie
EURUSD wptywa awersja do ryzyka powodowana spowolnie-
niem gtéwnych gospodarek. Nastréj ten zostat jeszcze wzmoc-
niony wczorajszg sesja brytyjskiego parlamentu, w trakcie kté-
rej odrzucono wszystkie 8 Brexitowych propozycji. Przy zblizajg-
cym sie finalnym terminie decyzji (12 kwietnia) i wiadomos$ciach
o mozliwym ustgpieniu T.May w zamian za poparcie umowy,
dodatkowo poteguje to globalne niepokoje. Dzisiaj dostaniemy
pierwsze dane o inflacji w panstwach strefy euro (Niemcy, Hisz-
pania, jutro cata strefa) co moze przetozy¢ sie na EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

pozycija: Brak.

Preferencja: Range 1,13-1,18.

Bez zmian. Po korekcie kurs wyglada coraz bardziej atrakcyj-
nie w konteks$cie zysk-strata, jednak ped wzrostowy zostat wy-
hamowany i obecnie nalezy czeka¢ na wyrazny sygnat stabi-
lizacji/odbicia. Poki co notowania trzymajg od dotu MA200 oraz
MADS5S5 z 4h i nie mozna wykluczy¢ dalszego obsuwania sie kursu
w dét, zwtaszcza ze wczorajsze przekroczenie miniméw lokal-
nych odbyto si¢ (po raz kolejny) na tyle sprawnie, ze nie wy-
generowato dywergenciji. Istnieje duza szansa na wyréwnanie
miniméw lokalnych.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wczoraj lekko w gore. Ruchy sg jednak — do czego
zdazyliSmy sie juz przyzwyczai¢ — minimalne. Doszukiwanie sie
w nich czynnikéw fundamentalnych jest ¢wiczeniem mocno na
wyrost. Jedno jest pewne: jutrzejszy dzien nie bedzie juz genera-
torem zmiennosci, ktérej oryginalnie mozna bytoby sie spodzie-
waé w zwigzku z chaosem w brytyjskim parlamencie. Nowym
deadlinem jest 12 kwietnia. Jesli umowa w brytyjskim parlamen-
cie nie zostanie przegtosowana do jutra, Wielka Brytania bedzie
wybieraé pomiedzy wyjsciem bez umowy we wspomniany dzien
lub dtuzszym przedtuzeniem negocjacji (wtgczajgc w to uczest-
nictwo w wyborach europejskich). Jakkolwiek potoczg sie wyda-
rzenia, perspektywa niskiej zmiennos$ci na ztotym wydtuza sie.
Nie-polityczne czynniki fundamentalne, o ktérych pisalismy prze
ostatnie dni pozostajg w mocy i powinny utatwia¢ umocnienie
zlotego w bardziej sprzyjajagcych warunkach zewnetrznych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,2909, S/L 4,31.

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. Notowania blokuja sie miedzy srednimi na wykresie
4h. MA30 przekroczyta MA55, ale to raczej wynik dostosowania
do przesziego ruchu niz odzwierciedlenie wzrostowego impetu
notowan. Pozostawiamy pozycje bez zmiany parametréw. Poki
MA200 z wykresu 4h (pokrywajgce sie z MA55 nie jest nawet
atakowane) pozycja jest bezpieczna.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.20 1.40 EUR/PLN 4.2991
2Y 1.76 1.80 1M 1.44 1.64 USD/PLN 3.8113
3Y 1.78 1.82 3M 1.49 1.69 CHF/PLN 3.8373

4Y 1.83 1.87

5y  1.89 1.93 FRA BID ASK

eY 1.96 2.00 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1242
7Y 2.03 2.07 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 124.25
8Y 2.08 2.12 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.2917
QY 214 218 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.8167
10Y 2.20 2.24 9x12 1.70 1.74 CHF/PLN 3.8312
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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