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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

25.03.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lut 6.1 6.1 6.1 6.1
10:00 GER  Wskaznik Ifo (pkt.) mar 98.5 98.7(r) 99.6
13:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) lut 1225 1273 (r) 1162
13:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) lut 1320 1317 (r) 1296
14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 26.03 0.90 0.90 0.90
15:00 USA Koniunktura CB (pkt.) 132.0 131.4 1241

27.03.2019 SRODA

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

28.03.2019 CZWARTEK

9:00 SPA Inflacja HICP r/r flash (%) mar 1.5 1.1 1.3
13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 28.03 1.75 1.75 1.8
13:30 USA PKB kw/kw trzeci odczyt (%) 4Q 2.4 2.6 2.2
13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.03 222 221 211
14:00 GER Inflacja HICP t/r flash (%) 1.6 1.7 1.4
0 50 JAP Produkcja przemystowa m/m wstepna lut 1.00 -3.4
8:45 FRA Inflacja HICP r/r flash (%) mar 1.5 1.6
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) mar 4.9 5.0
10:00 POL CPI flash r/r (%) mar 1.6 1.2
13:30 USA Dochody gosp. dom. m/m (%) lut 0.3 -0.1
13:30 USA Wydatki gosp. dom. m/m (%) lut 0.3 -0.5
13:30 USA Inflacja PCE r/r (%) sty 1.4 1.7
15:00 USA Chicago PMI (pkt.) mar 61.7 64.7
15:00 USA Sprzedaz nowych domoéw (tys.) lut 617 607
15:00 USA Wskaznik Umich wstepny (pkt.) mar 98 97.8

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostanie opublikowany odczyt flash inflacji za marzec (nasza prognoza 1,6%). Wzrost
wiedziony po czesci inflacjg bazowa, po czesci nie-bazowa. Trend na inflacji bazowej jest delikatnie wzrostowy;
naktadajg sie nan wzrosty turystyki zorganizowanej. Po stronie nie- bazowej nieznaczne, miesieczne wzrosty cen
paliw i zywnosci (tu gtéwnie zywnos$¢ przetworzona, bo warzywa powinny sie co najmniej ustabilizowaé). Ponadto
dzi$ wieczorem Fitch rozpoczyna serie aktualizacji ratingu Polski. Byta to do tej pory agencja, ktéra ze stoickim
spokojem obserwowata zmiany polityczne i fiskalne z ostatnich 3 lat. Naszym zdaniem nie zmieni sie to takze
i tym razem. Obiecana przez rzad stymulacja fiskalna nie zostata do tej pory zamknigta w zadnych ustawach i
aktach wykonawczych. Jej kontynuacja zalezy takze od wyniku wyborczego. Proponowane zmiany fiskalne zostang
zaklasyfikowane jako ryzyka. Bilansujg je korzystne perspektywy wzrostu PKB, gdyz agencja catkiem niedawno
zrewidowata prognozy w gére. Uwazamy, ze rating i jego perspektywa pozostang bez zmian.

Gospodarka globalna: W Europie dostaniemy dzisiaj dane o inflacji we Francji. W Stanach Zjednoczonych ka-
lendarz wypetniaja dane z wielu obszaréw: inflacja PCE, wraz z dochodami i wydatkami gospodarstw domowych,
sprzedaz nowych doméw, czy kolejne wskazniki koniunktury — Chicago PMI i finalny odczyt wskaznika koniunktury
konsumenckiej Uniwersytetu Michigan.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Wskaznik nastrojéw w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w marcu 2019 r. wyniost
104,8 pkt., czyli 0 0,4 pkt. wiecej niz w lutym - wynika z opublikowanych w czwartek danych Dyrekcji Generalnej ds.
Gospodarczych i Finansowych (DG EcFin) Komisji Europejskiej.

m EUR: Europejski Bank Centralny musi powaznie przeanalizowaé wptyw ujemnych stép procentowych na akcje
kredytowg bankéw - poinformowat Peter Praet, gtéwny ekonomista EBC w wywiadzie dla agencji Bloomberg.

m USA: Produkt Krajowy Brutto USA w IV kwartale 2018 r. wzrést o 2,2 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kdk
- podat Departament Handlu USA w trzecim wyliczeniu.

Decyzja RPP (03.04.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.087 0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.393 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.815 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wczoraj dalej kontynuowat swoj lekki ruch w dét. Do ar-
gumentdw z poprzednich dni (umocnienie dolara jako ucieczka
do bezpiecznych przystani przy spowalniajgcych wazniejszych
gospodarkach), dochodzg rozprzestrzeniajace sie sygnaly o
mozliwej wielopoziomowej stopie depozytowej EBC. Réwniez w
danych wczorajszy dzien nie sprzyjat euro — inflacja zaréwno
w Niemczech jak i Hiszpanii okazata sie nizsza od oczekiwan.
Woczorajsze doniesienia o dalszych negocjacjach handlowych
Chiny-USA na razie pozostajg bez wptywu na EURUSD. Dzisiaj
eurodolar powinien zaleze¢ od zestawu danych z USA, gdzie
opublikowane bedg odczyty wydatkéw i dochodéw gospodarstw
domowych wraz z inflacjg PCE. Byé moze wydarzy sie takze co$
ciekawego w Brytyjskim parlamencie, ale w zwigzku z przedtu-
zeniem deadline’u (12 kwietnia) zainteresowanie rynku bedzie
nizsze niz zwykle.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

pozycja: Mata pozycja long po 1,1230, S/L 1,1150.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Doczekiwalismy sie dywergencji na wykresie 4h. Decydujemy
sie na zajecie matej pozycji long po 1,1230 ze S/L 1,1150. Ob-
stawiamy, ze kurs nie obnizy si¢ znaczaco pod poziom ostatnio
wyznaczonych miniméw lokalnych (1,1177). Potencjat do ruchu
w gore wyceniamy na okoto 2 figury. Pierwszym przystankiem
powinny by¢ MA55 i MA200 w okolicy 1,1310.

Wsparcie Opor
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1,0906 1,1570
i..“' 1181
USD DZIENNY

i,
‘Ia;lw n i

1 A4 A
N A 4 M 1
VA V) 7ARLL VY| /A
A 7 |

; VW v b
] 0 [ ) x ] T W ) ¥

BRI ey 22,30 x-RATE) &7 BLAUEL) Doy ol NEXE- S AR0 19 iR v e x]

frrdt B T e S S
HR/ VD4 : |
[ I i P ssnamnt B
| ? - i 8
A .
\
! ELR / USD TYGODNIOWY .. ;'ﬁll. )
i “i f \
! / . \“—ﬂ'& A\ |
/ i \
} A il A \ "
o7 e LI 3 0t
1 e AWy T 1U i ‘I .--\"\ }~"\'----->.__
; .| A v{/l U S / ,” \%l ‘T}}* I oy J
TE. n O
F S e Ml N
’ = i B4 Aoy 5
ﬁ/’ . o o ‘*;\ P P T
7
iV AN "4 : U1 i S
SELE [/ A i PP i cre b I
< yr 7 -,
LT ol /. ante® ! o
w é
N L, L2 .
Wt
L\_‘Qw ! B
r BLEAES
< 7
o o o o ) T "
T AL A T “
LY v A UL ™ N NN T T T Azt
1 TN TN Moy v il W S W
TR W T & i [ =
\\W Yy Y Ao 1] RNV @ / =y Dy \ i
PR Ty T J W R T R Vsl AR I W A i
ol | 0 7 i Wy 7 o Ay
W09 | | RN il ; o d b
E EET0 I20UE BEXA2 GADETAGGIBLE 5 3BNLE E4a88 TFo W w y l LW S W W Dx I B e @ vy o L dg gk ki le B b
Fh 2l [CE | a it i

g3 fal9 Bheroey srance P, Bz 305

BURLEC iumey (EL-J6D 2:30TE) ATELRJSD.00 Veek.y OSFEE2CL6-ERNRRELD “tenci) 2019 € oo dere France L eMarif 1T UL

I T . -



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Za EURPLN kolejny dzien lekkiego ruchu w gére. Wciaz jest to
jednak ruch mniejszy niz pét grosza. Przypisa¢ mozna go typo-
wym korelacjom z EURUSD, cho¢ jak pisaliSmy wczoraj doszu-
kiwanie sie tu gtebszych przyczyn fundamentalnych jest troche
na wyrost. Dzisiaj zostanie opublikowany wstgpny odczyt inflacji
za marzec, ktéra powinna wzrosng¢. Teoretycznie mogtoby pro-
wadzi¢ to do mocniejszego zltotego, ale zwazywszy na ostatnie
mate ruchy EURPLN jest to mato prawdopodobny scenariusz i
moze by¢ trudny do odréznienia od szumu. Dodatkowo potencjat
na ruch blokuje RPP, w ktorej biezacy konsensus (brak zmian
stop przez dtugi czas) zburzy¢ moze dopiero seria zaskoczen
inflacyjnych. P&ki co inflacja pozostaje niska i rozwija sie zgod-
nie z projekcja (a ta z kolei spojna jest z utrzymaniem stép bez
zmian). Nie spodziewamy sie zmian ratingu od Fitch, ktérego
aktualizacje agencja opublikuje dzi$ w godzinach wieczornych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,2909, S/L 4,31.

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. Notowania blokuja sie miedzy srednimi na wykresie
4h. MA30 przekroczyta MA55, ale to raczej wynik dostosowania
do przesziego ruchu niz odzwierciedlenie wzrostowego impetu
notowan. Pozostawiamy pozycje bez zmiany parametréw. Poki
MA200 z wykresu 4h (pokrywajgce sie z MA55) nie jest nawet
atakowane, pozycja jest bezpieczna.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 0.50 1.25 EUR/PLN 4.2998
2Y 1.75 1.79 1M 1.44 1.64 USD/PLN 3.8202
3Y 1.78 1.82 3M 1.49 1.69 CHF/PLN 3.8376

4Y 1.83 1.87

5y  1.89 1.93 FRA BID ASK

6Y 1.96 2.00 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1219
7Y 2.03 2.07 1x4 1.69 1.75 EUR/MJPY 124.13
8Y 2.09 213 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.2949
QY 214 218 6x9 1.68 1.72 USD/PLN 3.8275
10Y 219 2.23 912 1.67 1.73 CHF/PLN 3.8395
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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