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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

8.04.2019 PONIEDZIALEK

16:00 USA Zambwienia w przemysle m/m (%) lut -0.5 0.0(r) -0.5

9.04.2019 WTOREK

9:00 HUN  CPI/r (%)

10.04.2019 SRODA

Poprzednio  Odczyt

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lut -0.5 1.3
9:00 CZE CPlt/r (%) mar 2.9 2.7
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lut 0.1 0.6
13:45 EUR Decyzja EBC (%) kwi -0.400 -0.400
14:30 USA CPlt/r (%) mar 1.8 1.5
20:00 USA Minutes FOMC mar

3:30 CHN CPlt/r (%) mar 2.3 1.5
3:30 CHN PPl r/r (%) mar 0.4 0.1
14:30 USA PPI r/r (%) mar 1.9 1.9
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.03 210 202
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lut 376 -350 2316
14:00 POL Eksport (min EUR) lut 18600 17860 18493
14:00 POL Import (min EUR) lut 18200 18084 18214
16:00 USA Wsk. koniunktury kons. U.Mich (pkt.) kwi 98.2 98.4

POL Decyzja agenciji S&P

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi$ rano zostang opublikowane dane CPI dla Wegier za marzec. Inflacja na Wegrzech
przyspieszyta wg prognoz znaczaco, z 3,1 do 3,5% r/r.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m EUR: Wskaznik zaufania wséréd inwestoréw w strefie euro w kwietniu wyniést -0,3 pkt. wobec -2,2 pkt. miesiac
wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w komunikacie.

m GER: Eksport Niemiec w lutym spadt o 1,3 proc. mdm, po uwzglednieniu dni roboczych i zmian sezonowych,
po wzro$cie miesiac wczesniej o 0,1 proc., po korekcie z 0,0 - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny w
komunikacie.

m USA: Zaméwienia na dobra trwate w USA w lutym spadty o 1,6 proc. mdm wobec wzrostu w styczniu o 0,1 proc.
mdm, po korekcie z +0,3 proc. - poinformowat Departament Handlu USA we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano
-1,6 proc.

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.002 0.010

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.519 0.001

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.918 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:maciej.zdrolik@mbank.pl
http://www.mbank.pl
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
https://twitter.com/mbank_research

' Pt
-

EURUSD fundamentalnie

Poniedziatek byt dniem umacniania sie euro wobec dolara. Ruch
ten mozna przypisa¢ gtéwnie poprawie globalnego apetytu na
ryzyko - zaréwno wsrdd danych (gdzie najciekawszym odczytem
byt lepszy od oczekiwan indeks Sentix), jak i wazniejszych wy-
darzen (informacje o mozliwych amerykanskich ctach na grupe
unijnych towarow) trudno szukaé czynnikow, kitére przektadatyby
sie na takich ruch. Dzisiejszy praktycznie pusty kalendarz da-
nych sprawia, ze EURUSD powinien byé zalezny od oczekiwan
wobec jutrzejszego EBC (choé jak pisali§my wczoraj nie spo-
dziewamy sig zadnych niespodzianek), czy kolejnych informaciji
brexitowych (dzisiaj spotkanie T. May z A. Merkel i E. Macro-
nem).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1230, S/L 1,1150.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Biata $wieca na dziennym jest symptomem odzyskania przez
kurs pewnego wigoru - jak na razie wskutek tego padfa tylko
MA14D. Dotychczasowe do$wiadczenia z EURUSD pokazuja,
ze ta para walutowa porusza sie w regularnych falach wzrosto-
wych i spadkowych, wyglada zatem na to, ze rozpoczetfa sig
ta pierwsza. Najblizsze poziomy oporéw to MA55D (1,1322) i
skrzyzowanie maksimum lokalnego z MA200D (1,1448/55).

Wsparcie Opor

1,1201 1,1815
1,1100 1,1651
1,0906 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty lekko umocnit sie wczoraj za sprawg poprawy globalnego
apetytu na ryzyko (widocznego np. w ruchu EURUSD w gore).
Umocnienie to nie byto jednak silne (mniej niz jeden grosz)
— EURPLN pozostaje wiec w okolicach 4,29. Dzisiejszy dziehn
rowniez nie powinien przynie$¢ wiekszych zmian. Teoretycz-
nie EURPLN mégtby by¢ zalezny od odczytu wegierskiej inflacji
(prognozowany wzrost), ale wzigwszy pod uwage ostatnig matg
zaleznos¢ EURPLN od danych zaréwno z kraju jak i regionu,
wegierski odczyt nie powinien poruszy¢ znaczaco zachowaniem
ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,3022, S/L 4,3130, T/P 4,2820.
Preferencja: Range 4,25-35

Bez wigkszych zmian. Od goéry wzrosty w dalszym ciaggu ubez-
piecza splot $rednich na wykresie dziennym (MA55/MA200 -
4,3000/25), a takze FIBO 38.2% z wykresu 4H (zanim bedzie
testowane, konieczne bedzie pokonanie splotu Srednich na in-
terwale 4h w okolicy 4,2950). Od dotu ograniczenia dla ruchow
sg roztozone znacznie mniej gesto - seria ostatnich miniméw to
4,2588/2780/2850. Nasza pozycja jest na umiarkowanym plusie
(ok. 1,5 figury), ale bardzo niskie momentum sprawia, ze liczymy
na jej zamkniecie przez T/P wewnatrz strefy wsparé.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71 175 ON 1.47 1.55 EUR/PLN 4.2897
2Y 1.79 1.83 1M 1.54 1.74 USD/PLN 3.8188
3Y 1.85 1.89 3M 1.57 1.77 CHF/PLN 3.8180

4Y 1.93 1.97

5Y 202 206 FRA BID ASK

6Y 210 214 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1269
7Y 2.18 2.22 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 125.54
8Y 224 228 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2859
)4 230 234 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.8051
10Y 236 240 9x12 1.69 1.75 CHF/PLN 3.8090
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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