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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

8.04.2019 PONIEDZIALEK

16:00 USA Zambwienia w przemysle m/m (%) lut -0.5 0.0(r) -0.5

9.04.2019 WTOREK

9:00 HUN  CPIt/r (%)

10.04.2019 SRODA

Poprzednio  Odczyt

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lut -0.5 1.3
9:00 CZE CPlt/r (%) mar 2.9 2.7
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lut 0.1 0.6
13:45 EUR Decyzja EBC (%) kwi -0.400 -0.400
14:30 USA CPlt/r (%) mar 1.8 1.5
20:00 USA Minutes FOMC mar

3:30 CHN CPlt/r (%) mar 2.3 1.5
3:30 CHN PPl r/r (%) mar 0.4 0.1
14:30 USA PPI r/r (%) mar 1.9 1.9
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.03 210 202
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lut 376 -350 2316
14:00 POL Eksport (min EUR) lut 18600 17860 18493
14:00 POL Import (min EUR) lut 18200 18084 18214
16:00 USA Wsk. koniunktury kons. U.Mich (pkt.) kwi 98.2 98.4

POL Decyzja agenciji S&P

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Kolejne dane o produkcji przemystowej (Francja i Wielka Brytania) beda w Europie przy-
grywka przed posiedzeniem EBC (wyjatkowo w $rode). Nie powinno ono przynie$¢ zmian w parametrach polityki
pienieznej strefy euro, a po rozszerzeniu stymulacji monetarnej na poprzednim posiedzeniu EBC przyjmie na jaki$
czas postawe wyczekujaca, skupiajac sie na obserwacji gospodarki i skutkow dotychczasowego tagodzenia polityki
pienieznej i warunkow finansowania. W konsekwencji, dzisiejsze posiedzenie moze nie wptyng¢ w ogdle na wyceny
rynkowe. W Stanach Zjednoczonych dzi$ zostang opublikowane dane o inflacji CPI. Nalezy spodziewac¢ sig wzrostu
rocznego wskaznika CPI z 1,5 do 1,8% r/r, przy czym bedzie to zastuga wyzszych cen paliw, inflacja bazowa bo-
wiem ma zosta¢ na niezmienionym poziomie (2,1% r/r). Wieczorem zostanie opublikowany protokét z marcowego
posiedzenia FOMC, ktéry powinien rzuci¢ nieco $wiatta na gotebi skret wykonany na ostatnim posiedzeniu oraz na
sktonno$¢ komitetu do zmiany stop procentowych w przysztosci.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MFW: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy podwyzszyt prognoze wzrostu PKB Polski w 2019 r. do 3,8 proc. z 3,5
proc. - wynika z kwietniowej edycji World Economic Outlook. W 2020 r. MFW oczekuje spowolnienia wzrostu PKB
do 3,1 proc. Fundusz obnizyt ponadto szacunki wzrostu CPI w Polsce w ’19 do 2,0 proc. rdr z 2,8 proc.

m MFW: Migdzynarodowy Fundusz Walutowy obnizyt prognozy wzrostu $wiatowego PKB na 2019 rok o 0,2 pkt.
proc. do 3,3 proc., a w 2020 r. pozostawit bez zmian na poziomie 3,6 proc. W raporcie dodano, ze w Il potowie 2019
r. przewidywane jest odbicie w globalnym wzroscie PKB.

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.010 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.501 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.918 -0.004

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Umocnienie euro wobec dolara z poniedziatku we wtorek za-
trzymato sie i EURUSD rozpoczyna dzisiejszy dzieh na pozio-
mach bliskich wtorkowemu otwarciu. Przyczyn mozna upatry-
waé w 2 informacjach: pierwszg jest obnizenie prognoz global-
nego wzrostu przez MFW (cho¢ dotyka to zaréwno Europe jak i
Stany Zjednoczone), druga natomiast to zapowiedz amerykan-
skiej administracji wprowadzenia 11 mld USD cet na grupe eu-
ropejskich towaréw (helikoptery, wyroby metalowe, sery i wina),
ktdéra ostabita euro. Dzisiaj najwazniejsza dla EURUSD powinna
by¢ konferencja po posiedzeniu EBC, cho¢ jak pisalismy wcze-
$niej nie spodziewamy sie po niej zaskoczen — retoryka jak i
zapowiedzi EBC pozostang niezmienione. Na dolara natomiast
moga wptywaé publikowane dane o inflacji oraz minutes FOMC.
Dodatkowo dzisiaj unijni przywddcy decyduja o przedtuzeniu ter-
minu na wyj$cie WIk. Brytanii co moze doda¢ nieco optymizmu i
pomaoc euro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%

-0,4%

-0,6% -
2019-03-25 2019-03-28 2019-04-02 2019-04-05
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1230, S/L 1,1150.
Preferencja: Range 1,13-1,18.

Bez zmian. Dotychczasowe doswiadczenia z EURUSD poka-
zuja, ze ta para walutowa porusza sie w regularnych falach wzro-
stowych i spadkowych. Wyglada zatem na to, ze rozpoczeta sig
ta pierwsza. Najblizsze poziomy oporow to MA55D (1,1322) i
skrzyzowanie maksimum lokalnego z MA200D (1,1448/55). Na
razie nie udato sie sforsowa¢ MA30D, jednak nie na 4h nie ma
dywergencji, a notowania wydaja sie by¢ podparte MA14, wiec
powod6w do zmiany pozycji nie ma.

Wsparcie Opor

1,1201 1,1815
1,1100 1,1651
1,0906 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Za ztotym wczoraj kolejny dzien lekkiego umocnienia sie wo-
bec euro, choé ruch ten byt jeszcze mniejszy niz w poprzed-
nich dniach (mniej niz p6t grosza). Pomagato w tym podwyz-
szenie prognozy polskiego PKB na 2019 rok przez MFW. Dzi-
siaj rowniez nie nalezy oczekiwa¢ wigkszych zmian w zachowa-
niu EURPLN, bedzie pozostawat w obecnych okolicach, a jego
ewentualne ruchy bedg determinowane przez zachowanie euro
po konferencji EBC (cho¢ i tu nie spodziewamy sie wigkszych
zmian).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: T/P ma matej pozycja short zawartej po 4,3022 (170
tickbw zysku).

Preferencja: Range 4,25-35

Zamykamy pozycje short po 4,2852 inkasujgc 170 tickdw zysku.
Obraz techniczny nie zmienit sie, ale notowania brng w dét bar-
dzo mozolnie. Odnosimy wrazenie, ze na takim rynku T/P mo-
gtoby by¢ osiggniete jedynie na drodze przypadku. Nie ma jed-
noczesnie powodow, aby gra¢ obecnie long (brak dywergenciji i
innych sygnatéw), a wiec pozostajemy po prostu poza rynkiem.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142

4,2030 4,3570

4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72  1.76 ON 1.47 1.52 EUR/PLN 4.2871
2Y 1.79 1.83 1M 1.50 1.70 USD/PLN 3.8003
3Y 1.84 1.88 3M 1.56 1.76 CHF/PLN 3.8069
4Y 1.93 1.97
6Y 209 2.18 1x2 1.61  1.67 EUR/USD 1.1261
7Y 217 2.21 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 125.15
8Y 223 227 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2834
)4 229 2383 6x9 1.70 1.74 USD/PLN 3.8035
10Y 235 239 9x12 1.70 1.74 CHF/PLN 3.8034
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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