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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

22.04.2019 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

23.04.2019 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) mar 1.8 3.3 5.6 1.8
14:00 POL M3 r/r (%) mar 9.5 9.7 9.8 9.9
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw (tys.) mar 645 662 (r) 692
16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) kwi -6.9 -7.2 -7.9
10 00 POL Stopa bezrobocia r/r (%) mar 5.9 5.9 6.1 5.9
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) mar 7.2 9.1 15.1 10.8
10:00 GER Indeks Ifo (pkt.) kwi 99.9 99.7 (r) 99.2
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22.03 200 193 (1) 230
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwate m/m (%) mar 0.8 -1.1 () 2.7
14:30 USA PKB kw/kw pierwszy odczyt (%) 1Q 2.3 2.2

16:00 USA Wskaznik Uniwersytetu Michigan (pkt.) kwi 96.9 96.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Najwazniejszym wydarzeniem dnia bedzie publikacja danych o PKB za | kwartat w USA.
Pokaze ona wzrost PKB o ponad 2% kw/kw SAAR (konsensus rynkowy 2,3% , model Atlanta Fed 2,7%), co jest
wartos$cig znaczaco wyzszg niz prognozy formutowane jeszcze na poczatku marca (ok. zera). Wzrost bedzie nape-
dzany solidarnie przez wszystkie gtbwne komponenty, z eksportem netto i wydatkami rzgdowymi wigcznie. Réwniez
dzi§ zostang opublikowane finalne dane o nastrojach amerykanskich konsumentéw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Ministerstwo Finanséw sprzedato w czwartek obligacje OK0521, PS0424, WZ0524, WZ0528, DS1029 i
WS0447 za tacznie 5,97 mlid zt, przy popycie 8,06 mld zt - podano w komunikacie.

m USA: Zamoéwienia na dobra trwate w USA w marcu wzrosty o 2,7 proc. mdm wobec spadku w lutym o 1,1 proc.
mdm, po korekcie z -1,6 proc. - poinformowat Departament Handlu USA we wstgpnym wyliczeniu. Oczekiwano 0,8
proc.

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.011 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.529 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.909 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Czwartek byt kolejnym dniem umacniania sie dolara wobec euro.
Sprzyjaly temu opublikowane wczoraj, wyzsze od oczekiwanie,
dane o amerykanskich zaméwieniach na dobra trwate, cho¢ juz
dane o nowo zarejestrowanych bezrobotnych byty mniej opty-
mistyczne (230 tys. vs oczekiwanych 200 tys). Dzisiaj EURUSD
powinien zaleze¢ gtéwnie od publikacji amerykanskiego PKB za
pierwszy kwartat, ktérego wzrost powinien pozosta¢ na podob-
nym poziomie jak kwartat wczesniej, a ewentualne odchylenia
od konsensusowego wzrostu 2,1% beda determinowaé ruchy
EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

pozycija: Brak.

Preferencja: Powr6t do trendu spadkowego?

Bez zmian — utrzymanie zdobyczy cenowych po przekrocze-
niu poprzednich miniméw lokalnych. Przed EURUSD otwiera
sie nowy rozdziat, ktéry na obecng chwile wyglada jak powrét
do trendu spadkowego. Teoretycznie otworzyta sie droga do
1,0341. Przeczekamy 1-2 sesje aby sprawdzi¢, czy notowania
nie zdywerguja i nie bedzie to wybicie fatszywe (na razie ta-
kich sygnatéw brak). Szanse na dalsze spadki sg obecnie jednak
wigksze niz powrét do wzrostéw i nalezy mie¢ to na uwadze przy
budowaniu pozyciji.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Po kilku dniach ostabienia, ztoty wczoraj lekko sie umacniat, od-
rabiajac cze$é strat wobec euro. Nie byt to jednak duzy ruch
(ok. pot grosza) i trudno przypisa¢ mu podtoze fundamentalne.
Dzisiaj dla zachowania EURPLN najwazniejsza powinna by¢ re-
akcja rynkéw na publikacje PKB w Stanach — mozliwe dalsze
umocnienie dolara bedzie ztym sygnatem dla rynkéw wschodza-
cych, co moze przetozy¢ sie na dalszy ruch EURPLN w gére.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2842, S/L 4,2670, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

W pierwszym ataku notowania zostaly odrzucone przez $red-
nie z wykresu dziennego. Korekta dotarta jedynie do MA200H4,
wiec na razie nie ma obaw o zakonczenie impulsu wzrostowego.
Nie ma dywergenciji, wiec powrdt do wzrostdéw pozostaje kwestig
czasu. Pozostawiamy pozycje bez zmian.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73  1.77 ON 1.30 1.55 EUR/PLN 4.2959
2Y 1.85 1.89 M 1.50 1.70 USD/PLN 3.8537
3Y 1.92 1.96 3M 1.58 1.78 CHF/PLN 3.7781
4Y 2.01 2.05
5Y 210 214 FRA _BID _ASK
6Y 219 2.23 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1129
7Y 226 2.30 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 124.33
8Y 233 237 3x6 1.71  1.75 EUR/PLN 4.2903
)4 239 243 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.8538
10Y 246 250 x12 1.74 1.77 CHF/PLN 3.7773
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.


mailto:research@mbank.pl

