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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

29.04.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 EUR M3 r/r (%) mar 4.2 4.3 4.5
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) kwi 105.0 105.5 104.0
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) mar 0.4 0.2 0.1
14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) mar 0 7 0.1 0 9

14:30 USA PCE r/r (%)

30.04.2019 WTOREK

3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) kwi 50.7 50.5 50.1
3:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) kwi 55.0 54.8 54.3
7:30 FRA PKB kw/kw (%) Q1 0.3 0.3 0.3
8:45 FRA HICP r/r flash (%) kwi 1.4 1.3

9:00 SPA PKB kw/kw (%) Q1 0.6 0.6

9:00 SPA HICP r/r flash (%) kwi 1.5 1.3

9:55 GER Stopa bezrobocia r/r (%) kwi 4.9 4.9

10:00 POL CPI flash r/r (%) kwi 2.0 1.8 1.7

11:00 EUR PKB kw/kw (%) Q1 0.3 0.2

14:00 GER HICP r/r flash (%) kwi 1.7 14

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) kwi 59.0 58.7

16:00 USA Koniunktura konsumencka Conference kwi 126.1 1241

Board (pkt.)

01.05.2019 SRODA

14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (%) kwi 183 129
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) kwi 55.0 55.3
20:00 USA Decyzja FOMC (%) 2.50 2.50
3 45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) kwi 51.0 50.8
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) kwi 48.7 48.7 48.7
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) kwi 47.8 47.8
13:00 GBR Decyzja BoE (%) maj 0.75 0.75
13:00 CzK Decyzja banku centralnego (%) maj 2.00 1.75 1.75
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 29.03 230
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) mar -0.5
10 30 GBR PMI w ustugach (pkt.) kwi 50.3 48.9
11:00 EUR HICP r/r flash (%) kwi 1.6 1.4
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) kwi 181 196
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) kwi 3.8 3.8
14:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe kwi 0.3 0.1
m/m (%)
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) kwi 57.2 56.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostang opublikowane wstgpne dane o inflacji za kwiecien. Spodziewamy sig jej przy-
spieszenia z 1,7 do 2,0% r/r gtéwnie za sprawg cen paliw oraz nieznacznego wzrostu inflacji bazowej.
Gospodarka globalna: Dzi$ wstepne odczyty PKB w regionie. We Francji obylo sie bez zaskoczenia (+0,3%
kw/kw). Czekamy na Hiszpanig i szacunek Eurostatu dla catego bloku. Czekamy tez na dane o inflacji i ostateczne
odczyty PMI w przemysle. Po drugiej stronie Oceanu koniunktura Chicago PMI oraz optymizm konsumentéw liczony
przez Conference Board. W $rode, w dzien wolny w Polsce, rozpocznie sie gra przed pigtkowymi danymi z rynku
pracy: zaplanowane na ten dzien publikacje to zatrudnienie wg ADP i koniunktura w przemysle (ISM). Posiedzenie
zakonczy tez Rezerwa Federalna — trudno spodziewa¢ sie zmian w retoryce.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kwiecinski: W | kwartale 2019 r. wzrost gospodarczy byt prawdopodobnie zblizony do poziomu 4,5 proc. - ocenit
minister inwestycji i rozwoju. Dodat, ze dynamika PKB w Il kw. bedzie zblizona do tej z pierwszego kwartatu.

m EUR: Indeks nastrojéw w gospodarce strefy euro wyniést w kwietniu 104,0 pkt. wobec 105,6 pkt. w poprzednim
miesigcu, po korekcie ze 105,5 pkt. - podata Komisja Europejska w komunikacie.

m USA: Wydatki amerykanskich konsumentéw w marcu wzrosty o 0,9 proc. mdm, podczas gdy w lutym wzrosty o
0,1 proc. mdm - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.005 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.527 -0.027

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.927 -0.004

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar lekko ostabit sie wczoraj wobec euro — ruch ten przypisa¢
mozna nizszej niz oczekiwano inflacji PCE (1,5 vs oczekiwane
1,6%), a mozna takze uznac za szum. Wtorek rozpoczat sie od
nizszych niz si¢ spodziewano wskaznikéw PMI w Chinach, co
moze by¢ stabym sygnatem dla euro w pierwszej cze$ci dnia.
Warto jednak zwréci¢ uwage na wzrost nowych zamowien eks-
portowych (najsilniejszy od potowy 2017 roku). Naszym zdaniem
historia ozywienia gospodarki chinskiej jest wcigz zywa i wartg
w nig gra¢. Wazniejsze beda dzi$ jednak odczyty inflacji i PKB
w strefie euro (francuski odczyt zgodnie z konsensusem 0,3%).
Spodziewane wzrosty inflacji w panstwach strefy euro moga
pomaga¢ wzrostom EURUSD. Dla dolara wazniejsze beda ju-
trzejsze wydarzenia — publikacja odczytow ADP, przemystowego
ISM, i w szczeg6lnosci, konferencja po posiedzeniu FOMC. Po
tej ostatniej nie spodziewamy sie wiekszych niespodzianek.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,6% -
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6%

-0,8% -
2019-04-12 2019-04-17 2019-04-22 2019-04-25
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

pozycja: Maty long po 1,1165, S/L 1,11, bez T/P.

Preferencja: Powr6t do trendu spadkowego?

Notowania dotarty do minimoéw lokalnych (1,1177-1,1184) i na
razie nie zdofaly ich przekroczy¢. Tym niemniej skala ,odbicia”
od ww oporow jest niewielka. Brak dywergenciji plus wygladajgce
zachecajgco 2 biate Swiece na dziennym (i powr6t do kanatu,
jakkolwiek kiepski by nie byt) zachecajg do utrzymania pozycji.
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN pozostat wczoraj praktycznie w miejscu. Dzisiaj ztoty
powinien zachowywac sie w $lad za wstepnym odczytem inflacji
za kwiecien — spodziewamy sie przyspieszenia inflacji do 2,0%
(wobec 1,8% konsensusu rynkowego) co powinno umacniaé zto-
tego. Z globalnych danych, ktére teoretycznie mogtyby poruszy¢
EURPLN, chinskie PMI na razie pozostajg bez wptywu na za-
chowanie ztotego. Dane o inflacji w strefie euro — o ile faktycznie
potwierdzg sie wzrosty — moga sprzyja¢ budowaniu oczekiwan
na podwyzki stop po wyzszym odczycie w Polsce. Stad tez po-
winny by¢ dla ztotego pozytywne.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Notowania konsolidujg si¢ powyzej MA200 z wykresu 4h i po-
miedzy $rednimi na wykresie dziennym. Brakuje impetu do ko-
lejnego ataku na lokalne maksima. Brakuje takze bezposrednich
sygnatow, ze kurs zamierza ruszy¢ w dot. Pozostajemy poza ryn-
kiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.74 1.78 ON 0.40 1.40 EUR/PLN 4.2950
2Y 1.86 1.90 M 1583 1.73 USD/PLN 3.8468
3Y 1.94 1.98 3M 1.59 1.79 CHF/PLN 3.7747
4Y 2.03 2.07
5Y 212 216 FRA__BID_ASK
6Y 220 224 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1184
7Y 2.28 2.32 1x4 1.71 1.75 EUR/JPY 124.93
8Y 2.35 2.39 3x6 1.71 175 EUR/PLN 4.2898
QY 2.41 2.45 6x9 1.71  1.75 USD/PLN 3.8382
10Y 246 250 9x12 1.74 1.78 CHF/PLN 3.7620
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2
2,4
1,9
0,15 2,2
1,8
1,7
1,6
is : : : : : : : 1,50
N = = 2 = = 5 = 9x12 | 12X15 | 15X18 | 18X21|21X24
" n A = £ £ X = s = s g . 1,40 - .
© g ] L & = o S lip 19 |paz 19| sty 20 | kwi 20| lip 20 |paz 20| sty 21 20sty 12lut  26lut 12 mar 26 mar 9 kwi 23 kwi
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 - 50 207 72,00 71,85
L 40 85 71,80
3 L 30 80 71,60 -
250 20 75 - 71,40 - 71,32
5 S 10 70 | 71,20
L L0 65 - 71,00 -
1,55 F-10 6o 70,80 - 70;72
Lo r-20 g5 | 70,60
5 50 30 5o | 70,40 -
P40 e 70,20 |
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _5040 ; ; : ‘ , : ‘ — 79:00 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 kwi 19 JUNS JuLe AUGY9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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