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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

6.05.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN Caixin PMI w ustuigach (pkt.) kwi 54.2 54.4 54.5
8:45 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) kwi 50.5 50.5 50.5
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) kwi 55.6 55.6 55.7
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) kwi 52.5 52.5 52.8
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) -0.1 0.5(r) 0.0
8 00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) 1.4 -4.0 (1) 0.6

8.05.2019 SRODA

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%)

09.05.2019 CZWARTEK

3:30 CHN CPl t/r (%) kwi 25 2.3
3:30 CHN PP r/r (%) kwi 0.6 0.4
9:00 HUN CPl t/r (%) kwi 3.9 3.7
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.05 220 230
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) mar -0.5 0.4
10:30 GBR PKB wstegpny t/r (%) 1Q 1.8 1.4
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) mar 0.1 0.6
14:30 USA CPl m/m (%) kwi 0.4 0.4

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka polska: Brak publikacji makro.

Gospodarka globalna: Spokojny dzief. Po danych z niemieckiego przemystu kalendarz nie przewiduje juz zadnych
publikacji makro.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m EUR: Sprzedaz detaliczna w strefie euro w Ill, w ujeciu miesigc do miesigca, pozostata bez zmian, a miesigc
wczes$niej wzrosta o 0,5 proc., po korekcie z +0,4 - poinformowat Eurostat.

m EUR: Wskaznik zaufania wséréd inwestoréw w strefie euro w maju wyniést 5,3 pkt. wobec -0,3 pkt. miesiac
wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w komunikacie.

m EUR: Indeks PMI w ustugach wyniést w IV 52,8 pkt. wobec 53,3 pkt. w poprzednim miesigcu - podano koncowe
wyliczenia.

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.004 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.480 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.031 -0.005

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kolejne twitty D. Trumpa, ktdére mogtyby podda¢ w watpliwos¢
osiggniecie kompromisu w negocjacjach handlowych (nhie be-
dziemy wiecej traci¢ na handlu z Chinami"), nie zniechecity chin-
skiej administracji do kontynuowania negocjacji. Informacje, ze
ich przedstawiciele nadal planuja wyjazd do USA na kolejna ture
rozmoéw, wptynety na lekki ruch EURUSD w gére pod koniec
dnia. Korelacja z poprawg sentymentu na gietdach wydaje sie
w tym przypadku oczywista. Relatywnie pusty globalny kalen-
darz danych sprawia, ze to wcigz informacje z frontu negocjaciji
handlowych bedg gtéwnymi czynnikami determinujacymi zacho-
wanie EURUSD. Na razie rynek walutowy uznat, ze wojny han-
dlowe beda szkodzié zaréwno Europie jak i Amerykom i ruchy
EURUSD pozostajg wzglednie niewielkie.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long po 1,1165, S/L 1,11, bez T/P.

Preferencja: Powr6t do trendu spadkowego?

Bez zmian. EURUSD pnie sie w gére w ramach kanatu wzro-
stowego i jak na razie nie znalazt si¢ nawet w jego potowie.
Nie wida¢ (ani na dziennym, ani na czterogodzinowym) zadnych
oznak zakonczenia korekty wzrostowej, a nastepny przystanek
do MAS55D / $rodek kanatu (1,1250/70). Nasza pozycja w tej
sytuacji wyglada catkiem dobrze i pozostawiamy jg bez zmian
(obecnie skromne 55 pipsow zysku).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Poniedziatek nie przyniost wiekszych zmian na EURPLN — ten
pozostaje na razie niewzruszony, podobnie jak wazniejsze pary
walutowe, na zawirowania w negocjacjach handlowych. Jak
ewentualne zaostrzenie sporu miedzy Chinami i Stanami Zjed-
noczynymi mogtoby wptynaé na polska walute? Teoretycznie po-
winniémy spodziewa¢ sie jej ostabienia na fali obaw o zaha-
mowanie globalnego wzrostu, jednakze wzigwszy pod uwage
stabilnos$¢ ztotego z ostatnich kilku miesiecy, trudno oczekiwaé,
zeby w najblizszych dniach wcigz nie pozostawata stabilna. Ewi-
dentnie bardzo dobre wyniki gospodarcze Polski na tle innych
krajow (w szczegblnosci europejskich) nie pozwalajg sie rozwi-
naé negatywnym spekulacjom. To zgrabnie ttumaczy takze sta-
bilno$¢ waluty i warto sie na razie takiej interpretacji trzymac.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy matg pozycje long po 4,2840, S/L 4,27, T/P
4,31.

Preferencja: Range 4,25-35

Na wykresie 4H pojawita sie dywergencja. O ile wczoraj byli-
$my ostrozni i czekaliSmy na potwierdzenie na bardziej ptynnym
rynku, o tyle dzisiaj sygnaly te wygladaja juz na bardziej kon-
kretne. Korzystamy z okazji i zagramy na wzrost kursu w kie-
runku gérnego ograniczenia range. Wchodzimy po 4,2840, S/L
4,27, T/P 4,31.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.00 1.60 EUR/PLN 4.2847
2Y 1.90 1.94 1M 1.48 1.68 USD/PLN 3.8313
3Y 1.99 2.03 3M 1.58 1.78 CHF/PLN 3.7649

4Y 211 215

5y 221 225 FRA BID ASK

6Y 230 234 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.1197
7Y 237 241 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 124.05
8Y 244 248 3x6 1.72 1.75 EUR/PLN 4.2802
)4 250 254 6x9 1.74 177 USD/PLN 3.8255
10Y 256 2.60 x12 1.77 1.81 CHF/PLN 3.7559
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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