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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

6.05.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN Caixin PMI w ustuigach (pkt.) kwi 54.2 54.4 54.5
8:45 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) kwi 50.5 50.5 50.5
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) kwi 55.6 55.6 55.7
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) kwi 52.5 52.5 52.8
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) -0.1 0.5(r) 0.0
8 00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) 1.4 -4.0 (1) 0.6

8.05.2019 SRODA

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%)

09.05.2019 CZWARTEK

3:30 CHN  CPIr/r (%) kwi

3:30 CHN PPI r/r (%) kwi 0.6 0.4 0.9
9:00 HUN CPI r/r (%) kwi 3.9 3.7 3.9
14:30 USA PPl m/m (%) kwi 0.3 0.6 0.2
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.05 220 230 228
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) mar -0.5 0.4

10:30 GBR PKB wstepny t/r (%) 1Q 1.8 1.4

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) mar 0.1 0.6

14:30 USA CPI m/m (%) kwi 0.4 0.4

Dzis zostana opublikowane...
Gospodarka polska: Brak publikacji makro.

Gospodarka globalna: Dzi$ w Europie warto zwréci¢ uwage na kolejne dane o produkciji przemystowej w marcu,
tym razem z Francji i Wielkiej Brytanii, a takze na wstepne dane o PKB w | kwartale w tej drugiej gospodarce. W
Stanach Zjednoczonych najwazniejszg publikacjg bedg dane o inflacji CPI, gdzie mozna spodziewac sie delikatnego
przyspieszenia cen w ujeciu rocznym (dotyczy to tez inflacji bazowej).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Ancyparowicz: Dynamika wzrostu PKB Polski najblizszych 2 latach bedzie wyzsza niz 4 proc. - wynika z wypo-
wiedzi cztonkini RPP. Jej zdaniem, sytuacja finanséw publicznych Polski nie jest dobra.

m MRPIPS: Stopa bezrobocia w kwietniu wyniosta w Polsce 5,6 proc. wobec 5,9 proc. w marcu - poinformowata
minister Elzbieta Rafalska. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali, ze stopa bezrobocia w kwietniu
spadnie do 5,6 proc.

m MF: Na przetargu zamiany MF odkupito obligacje PS0719, DS1019, WZ0120 i PS0420 tagcznie za 3,98 mlid zi, a
sprzedato papiery OK0521, PS1024, WZ0524, WZ0528 i DS1029 tgcznie za 4,07 mid zt.

m USA podniosty cta na chinski eksport wart 200 mid USD rocznie (z 10 do 25%).

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.051 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.455 -0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.954 -0.017

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Stany Zjednoczone podniosty z 10% do 25% cta na chinskie
towary o wartosci 200 mld USD, a Chiny zapowiedziaty $rodki
odwetowe. Wczorajsze negocjacje nie zmienity zapowiadanych
planéw, zgodnie z doniesieniami medialnymi trwaty tylko 90 mi-
nut i nie osiggnieto w nich progresu, jednak beda one konty-
nuowane dzisiaj. Informacje te odbity sie negatywnie na dola-
rze, ktéry wraz z otwarciem amerykanskiej gietdy (spadki na po-
czatku sesji) tracit wczoraj wobec euro. Pesymizm na rynkach
nie przektada sie na umocnienie dolara i jego rola jako bez-
piecznej przystani jest ograniczona. Wydaje sig, ze tu decyduje
gotebie postrzeganie Fed i oczekiwania na ewentualne skutki w
postaci nizszych stép (w 2017-2018 Fed byt w transie podwyzek
stop, teraz nastawienie znaczaco sie zmienito).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Zamykamy matg pozycje long (62 pipsy zysku).
Preferencja: Powr6t do trendu spadkowego?

Bez zmian. EURUSD pnie sie w gére w ramach kanatu wzro-
stowego i jak na razie nie znalazt si¢ nawet w jego potowie.
Tym niemniej, nad notowaniami pojawity sie czarne chmury. Kurs
na wykresie 4H dotart do MA200, z ktérym to poziomem oporu
bezskutecznie walczy, i towarzyszy temu dywergencja. W tej sy-
tuacji decydujemy sie na zainkasowanie skromnego zysku (62
pipsy). Bedziemy zainteresowani odnowieniem pozycji w dogod-
nym momencie.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Zachowanie EURPLN pozostaje bez wigkszych zmian. Ostabie-
nie ztotego wobec euro jest niewielkie (wczoraj mniej niz grosz, a
od poczatku tygodnia ztoty stracit wobec euro tagcznie 2 grosze),
wcigz pozostaje wiec stosunkowo stabilny wobec euro. Wczoraj-
sze negatywne informacje z frontu wojen handlowych nie prze-
tozyly sie znaczaco na zachowanie EURLN. Trudno oczekiwac,
zeby dzisiejszy dzien przyniost w tej kwestii wieksze zmiany -
zloty wcigz powinien pozostawac stabilny w ramach kilkugroszo-
wego zakresu wahan.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2840, S/L 4,27, T/P 4,31.
Preferencja: Range 4,25-35

Spora biata swieca na wykresie dziennym ma zamknigcie powy-
zej MA55D i MA200D. Tym samym droge do gérnego ogranicze-
nia szerszego range (4,35) blokujg juz tylko dwa poziomy oporu:
psychologiczna bariera przy 4,30 i maksima lokalne w okolicy
4,31. Warto obserwowa¢ wykres 4H — wprawdzie nie ma tam
dywergenciji, ale jesli gdziekolwiek moze sie pojawi¢ sygnat za-
konczenia wzrostéw (wyczerpania momentum), to wtasnie tam.
Nasza pozycja pozostaje na plusie, jej zamkniecie wyznacza
ustalone wczes$niej parametry.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.72  1.76 ON 1.25 1.55 EUR/PLN 4.2977
2Y 1.85 1.89 1M 1.46 1.86 USD/PLN 3.8410
3Y 1.92  1.96 3M 1.57 1.92 CHF/PLN 3.7741

4Y 2.02 2.06

5y 2141 215 FRA BID ASK

6Y 219 2.23 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1213
7Y 226 2.30 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 123.07
8Y 233 237 3x6 1.70 1.76 EUR/PLN 4.2985
)4 239 243 6x9 1.73 1.79 USD/PLN 3.8321
10Y 245 249 9x12 1.73 1.79 CHF/PLN 3.7749
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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