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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

13.05.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 CZE CPI r/r (%) kw
10 30 GBR Stopa bezrobocia (%) mar 3.9 3.9
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) mar -0.3 -0.2
11:00 GER Indeks ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) maj 6.3 5.5
11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) maj 5.0 3.1
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) mar -1232 -1001 -1386
14:00 POL Eksport (min EUR) mar 20100 19603 18324
14:00 POL Import (min EUR) mar 21200 20480 19651
4 00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) kwi
4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwi 8.6 8.7
8:00 GER PKB kw/kw wstepny (%) Q1 0.4 0.0
9:00 CZE PKB r/r (%) Qi 2.4 2.6
9:00 HUN PKB r/r (%) Q1 4.8 5.1
10:00 POL PKB r/r (%) Qi 4.7 4.4 4.9
10:00 POL CPl t/r final (%) kwi 2.2 2.2 2.2
POL Decyzja RPP (%) maj 1.50 1.50 1.50
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwi 0.2 1.6
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) maj 8.0 10.1
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.1 -0.1
14 00 POL Inflacja bazowa r/r (%) kwi 1.8 1.4 1.4
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) kwi 1209 1139
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) kwi 1290 1269 ()
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 11. 05 220 228
14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) 10.0 8.5
16 00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) maj 97.7 97.2

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ o 10:00 zostang opublikowane dane GUS na temat wymiany handlowej w marcu, o
14:00 za$ dane NBP na temat bilansu pfatniczego. Spodziewamy sie, podobnie jak konsensus rynkowy, nieznacz-
nego zawezenia deficytu na rachunku obrotéw biezacych (z -1,4 do ok. -1,2 mld EUR) i deficytu handlowego (z
-1,3do -1,1 mld EUR). Zaktadamy jednak silniejsze niz konsensus wzrosty eksportu i importu w ujeciu miesiecznym.

Gospodarka globalna: Dane o produkcji przemystowej w strefie euro pokaza nieznaczny jej spadek w ujeciu mie-
siecznym, podczas gdy publikowane w tym czasie wskazniki koniunktury ZEW beda pierwszym probierzem nastro-
jow w europejskich gospodarkach (oczekiwania wskazujg na nieznaczng poprawe oczekiwan i ocen sytacji biezgcej
wsrdd analitykéw). W danych z brytyjskiego rynku pracy najpewniej bez przetomu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Przecigtne wynagrodzenie w | kw. '19 wzrosto o 7,1 proc. rdr i wyniosto 4.950,94 zt - podat w poniedziatek
GUS.

m POL: Deficyt budzetu po kwietniu bedzie nizszy niz po marcu - powiedziata dziennikarzom minister finanséw
Teresa Czerwinska, w kuluarach Europejskiego Kongresu Gospodarczego w Katowicach.

m FRA: Wskaznik zaufania przedsigbiorcéw we Francji wyniost w kwietniu 99 pkt. wobec 100 pkt. w poprzednim
miesigcu - poinformowat w komunikacie Bank Francji.

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.049 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.401 0.012

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.911 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Voila. Mamy odwet ze strony Chin i podwyzszenie cet na 60 mid
importu z USA (plus kilka dziatah w fazie analizy, m.in. ogra-
niczenie importu ustug, sprzedaz amerykanskich obligacji skar-
bowych). Risk-off na rynkach, ale bez mocnego dolara. Wrecz
przeciwnie, dolar tracit wczoraj koszykowo, takze do euro. Jak
juz wspominalismy wielokrotnie, to moze by¢ nowy paradyg-
mat dla kursu EURUSD. Minorowe nastroje wzgledem gospo-
darki amerykanskiej uelastyczniajag oczekiwania wzgledem ob-
nizek stop procentowych (juz wycenia si¢ jedna). Tymczasem
strefa euro zaskakuje in plus, co wida¢ po indeksie zaskoczen.
To dobry argument co najmniej dla szukania dna na EURUSD.
Dzi$ $wiatto dzienne ujrzy indeks ZEW. Kazda przestanka po-
prawy w strefie euro spotka sie z umocnieniem EUR. Podtrzy-
mujemy, ze w obecnym momencie bardziej prawdopodobny jest
marsz EURUSD w gére niz w dot.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Znéw range.

Bez zmian. EURUSD pnie sie¢ w gore kanalu wzrostowego i
obecnie znajduje sie przy MA55D, wokét kidrej czesto zawra-
cat w dot. Na wykresie 4H pojawita sie dywergencja, ale skorzy-
stanie z niej jest prawdopodobnie optymalne przy grze intraday,
ktéra w naszym przypadku nie jest mozliwa. Do czasu przekro-
czenia maksiméw lokalnych na poziomach 1,13+ notowania na-
lezy rozpatrywac z perspektywy przedziatu wahan. Nadal zamie-
rzamy go graé, ale zajmowanie pozycji doktadnie w jego $rodku
nie jest optymalng taktyka.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nadal stabszy w okolicach 4,30 do euro na fali awersji do
ryzyka. Dzi$ startuje dwudniowe posiedzenie RPP, ktérego fi-
nat zobaczymy jutro razem z konferencjg prasowa. Wyglada jed-
nak na to, ze wczorajszy ruch stép procentowych w dét w zasa-
dzie wyczerpuje mozliwos¢ zaskoczenia ze strony RPP — po raz
kolejny w krzywej rentownosci wycenia sig praktycznie ptaska
Sciezka stép. Oznacza to, ze wraz z zakonczeniem fazy risk-
off ztoty ma szanse na umocnienie (lepsza pozycja cykliczna) —
przynajmniej w granicach wyznaczanych przez ostatnig zmien-
no$¢ — zwlaszcza, ze dolar pozostaje stabszy. Dane handlowe
publikowane o 14:00 raczej nie wptynag na kurs.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty short po 4,2984, S/L 4,3150, T/P 4,2700.
Preferencja: Range 4,25-35

Oczekiwana przez nas korekta spadkowa (jeszcze) sig nie wy-
darzyta — notowania zamknety sie powyzej 4,30 i jednoczesnie
powyzej Bollingera na wykresie dziennym. Dywergencja na wy-
kresie 4H rowniez nie zrealizowata sie. Ostatnim straznikiem wa-
skiego range sg lokalne minima w okolicy 4,31. Liczymy na ich
utrzymanie i z tego wzgledu pozycja zostata pozostawiona bez
zmian.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73  1.77 ON 1.22 1.52 EUR/PLN 4.3029
2Y 1.81 1.85 M 1.58 1.78 USD/PLN 3.8321
3Y 1.86 1.90 3M 1.61 1.81 CHF/PLN 3.7949
4Y 1.94 1.98
5Y 201 205 FRA__BID_ASK
6Y 209 213 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1223
7Y 216 2.20 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 122.65
8Y 222 2.26 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.3056
QY 227 2.31 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.8374
10Y 233 237 9x12 1.73 1.77 CHF/PLN 3.8069
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30
2,4 2,20
1,9 - 015 25 2,10
1,8 2,00
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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