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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

13.05.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 CZE CPI r/r (%) kw

10 30 GBR Stopa bezrobocia (%) mar 3.9 3.9 3.8
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) mar -0.3 -0.1 -0.3
11:00 GER Indeks ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) maj 6.3 55 8.2
11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) maj 5.0 3.1 241
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) mar -1232 -1001 -342 (r) 553
14:00 POL Eksport (min EUR) mar 20100 19603 18324 19654
14:00 POL Import (min EUR) mar 21200 20480 18691 (r) 19065
4 00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) kwi

4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwi 8.6 8.7 7.2
8:00 GER PKB kw/kw wstepny (%) Q1 0.4 0.0 0.4
9:00 CZE PKB r/r (%) Qi 24 2.6 25
9:00 HUN PKB r/r (%) Qi 4.9 5.1 5.3
10:00 POL PKB r/r (%) Qi 4.7 4.4 4.9 4.6
10:00 POL CPl t/r final (%) kwi 2.2 2.2 2.2 2.2
12:50 POL Decyzja RPP (%) maj 1.50 1.50 1.50 1.50
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwi 0.2 1.7 (r) -0.2
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) maj 8.0 10.1 17.8
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.1 0.2(r) -0.5
14 00 POL Inflacja bazowa r/r (%) kwi 1.8 1.4 1.4 1.7
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) kwi 1209 1168 (r) 1235
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) kwi 1290 1288 (r) 1296
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 11. 05 220 228 212
14:30 USA Indeks Philly Fed (pkt.) 9.0 8.5 16.6
16 00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) maj 97.7 97.2

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Warto zwréci¢ uwage jedynie na wstepne dane o koniunkturze konsu-
menckiej w USA w maju (wskaznik Uniwersytetu Michigan).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Inflacja bazowa, po wytgczeniu cen zywno$ci i energii, w relacji rdr wyniosta w kwietniu 2019 r. 1,7 proc.
wobec 1,4 proc. w marcu — podat Narodowy Bank Polski.

m POL: Sad UE stwierdzit niewazno$¢ decyzji Komisji Europejskiej dotyczacych podatku od sprzedazy detalicznej
w Polsce. ,Komisja popetita btad, uznajac sporny srodek za pomoc panstwa” — wskazat w czwartek Sad UE.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu w USA
spadta o 16 tys. do 212 tys. — poinformowat Departament Pracy USA. Ekonomisci z Wall Street spodziewali sig, ze
liczba nowych bezrobotnych wyniesie 220 tys.

Decyzja RPP (15.05.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.111 -0.015

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.396 -0.025

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.868 0.035

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Powiew optymizmu na rynkach, wywotany gtéwnie przez lep-
sze od oczekiwan dane makro z USA (koniunktura, rynek nie-
ruchomosci, nowe wnioski o zasitki), spowodowat umocnienie
dolara oraz wzrost rynkowych stép procentowych i indeksow
gietdowych. Tym samym, zidentyfikowany przez nas mechanizm
uelastycznienia dolara przy catkowicie zaleznym od danych Fed
moze dziata¢ w dwie strony - nie tylko w kierunku stabszego
dolara, gdy na rynkach dominuja obawy o wzrost gospodarczy.
Dzis$ (przy pustym kalendarzu publikacji makro) moga one wré-
ci¢. Informacje prasowe wskazujg na dalsze usztywnienie sta-
nowiska przez strone chinska (wspomina sie o bezsensie kon-
tynuowania dalszych negocjacji w obecnych warunkach) — jest
to recepta na nizsze rynkowe stopy procentowe i ucieczke od
aktywéw ryzykownych.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: T/P, 40 pipsow zysku. Brak nowej pozyciji.
Preferencja: Znéw range.

T/P. Nasza pozycja zarobita okoto 40 pipséw. Wykres dzienny
sugeruje kontynuacje spadkow kursu, ale na krétszym interwale
pojawito sie troche szumu: odwrdcona flaga nieco kioci sige z
drobng dywergencja, ktorg jednoczesnie obserwujemy. Z uwagi
na zwiekszone prawdopodobienistwo ruchéw kursu na podsta-
wie szumu informacyjnego zadowalamy sie tym skromnym zy-
skiem i pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Woeczoraj w pierwszej potowie dnia ztoty umacniat si¢ na fali opty-
mizmu na $wiatowych rynkach, kontynuujac trend zapoczatko-
wany dzien wczesniej. Minimum dla EURPLN wypadto w oko-
licy 4,29 i po publikacji lepszych od oczekiwan danych z go-
spodarki amerykanskiej aktywa rynkéw wschodzacych zaczety
by¢ wyprzedawane. Waluty EM sg obecnie miedzy mtotem a
kowadtem. Eskalacja wojen handlowych i intensyfikacja obaw o
wzrost gospodarczy na $wiecie uderza w ich perspektywy wzro-
stu i stymuluje ostabiania sie walut. Jesli tego rodzaju ryzyka
z kolei schodza na dalszy plan z uwagi na poprawe danych w
USA, réwniez pojawia sie zainteresowanie ich wyprzedawaniem
(byé moze z uwagi na mocniejszego dolara w takich warun-
kach). Dzisiejszy dzieh rozpoczyna sie od negatywnych wiesci
z frontéw wojen handlowych i od niekorzystnych danych (spa-
dek sprzedazy samochodéw w Europie w kwietniu i w pierwsze;j
potowie maja w Chinach). Dzi$ zloty raczej bedzie sie ostabiaé.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty short po 4,2984 oraz 4,3090, S/L 4,3200, T/P
4,2700.

Preferencja: Range 4,25-35

Notowania ztotego na wykresie dziennym wygladajg ,ciekawie”.
Mtotek sasiaduje z nagrobkiem i oba plasujag sie na poziomach,
ktére absolutnie nie wskazujg kierunku zmiany kursu. Przy-
najmniej powrécita wigksza zmiennos$¢. Nie widzimy powodu
do zmiany pozycji i pogladu, ze notowania wyznaczyty lokalny
szczyt.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.72  1.76 ON 1.50 1.75 EUR/PLN 4.2929
2Y 1.82 1.86 1M 1.55 1.75 USD/PLN 3.8259
3Y 1.89 1.93 3M 1.61 2.1 CHF/PLN 3.7952

4Y 1.96 2.00

5Y 204 208 FRA BID ASK

6Y 2.1 2.15 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1174
7Y 2.18 2.22 1x4 1.71 1.74 EUR/JPY 122.73
8Y 224 2.28 3x6 1.71 175 EUR/PLN 4.3010
QY 230 234 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.8494
10Y 236 240 9x12 1.74 1.78 CHF/PLN 3.8119
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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