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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

20.05.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

1:50 JAP PKB kw/kw wstepny (%) -0

14:00 POL Minutes RPP maj

10 00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) kwi 6.7 6.5 5.7
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) kwi 3.0 3.0 3.0
16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) maj -7.7 -7.9
16:00 USA Sprzedaz domoéw na r.wtérnym (min) kwi 5.34 5.21
10 00 POL Koniunktura konsumencka maj

10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach maj

10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) kwi 9.5 8.1 5.6
10:00 POL PP r/r (%) kwi 25 25 25
10:30 GBR CPI r/r (%) kwi 2.2 1.9

20:00 USA Minutes FOMC

23.05.2019 CZWARTEK

9:15 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) maj 50.0 50.0
9:15 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) maj 50.8 50.5
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) maj 44.8 44.4
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) maj 55.4 55.7
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) maj 48.1 47.9
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) maj 53.0 52.8
10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) maj 95.0 95.2
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) maj 103.5 103.3
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) kwi 23.5 15.9 10.8
10:00 POL Realna sprzedaz detaliczna r/r (%) kwi 11.3 8.2 1.8
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.05 215 212
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) maj 52.7 52.6
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) maj 53.5 53.0
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys) kw 670 692
14 OO POL M3 t/r (%) kwi 10.2 10.0 9.9
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwate m/m (%) kwi -2.0 2.6

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ zostang opublikowane miesigczne dane z rynku pracy. Spodziewamy sie (podobnie
do konsensusu) stabilizacji rocznej dynamiki zatrudnienia na poziomie 3,0% r/r. W przypadku wynagrodzen
nalezy spodziewac sig¢ przyspieszenia w ujeciu rocznym, z 5,7 do 6,7% r/r, za sprawg kalendarza i odwrécenia
jednorazowych spadkéw w niektorych kategoriach.

Gospodarka globalna: W tym spokojnym dniu warto zwréci¢ uwage na publikacje danych o koniunkturze konsu-
menckiej w strefie euro oraz sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Kolejnym ruchem RPP powinna by¢ obnizka stép procentowych, z uwagi na mozliwo$¢ spadkéw na amery-
kanskiej gietdzie — napisat w wypowiedzi dla PAP Biznes czionek RPP Eryk ton.
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EURUSD fundamentalnie

Bez wigkszych zmian — EURUSD oscyluje miedzy 1,1150i 1,12,
a informacje na temat eskalacji wojen handlowych (sprawa Hu-
awei, spekulacje na temat ograniczenia podazy pierwiastkow
ziem rzadkich) nie miaty wczoraj znaczacego wptywu na rynki,
co widoczne byto rowniez w przypadku stopy procentowej. Po-
zostajemy przekonani, ze kluczowa dla EURUSD bedzie czwart-
kowa seria publikacji wskaznikéw koniunktury dla strefy euro.
Dzisiejsze dane o koniunkturze konsumenckiej, cho¢ wazne z
punktu widzenia ocen perspektyw konsumpcji prywatnej tamze,
nie bedg budzi¢ chocby utamka takich emocji. Rola wskazni-
kéw koniunktury wynika z prostej przyczyny — nie ma obecnie
na rynkach nowych zaktadéw kierunkowych o polityke pieniezng
dwéch gtéwnych bankéw centralnych. Te moga by¢ uksztatto-
wane przez dane, z ktérych najwazniejsze sg wtasnie wskazniki
koniunktury oraz inflacja w USA.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Znéw range.

Bez zmian. Na wykresie tygodniowym bearish reversal, na
dziennym uformowata sie fala spadkowa po odbiciu od MA55
i srodka kanatu spadkowego. Obecnie mozna spodziewac sie
ruchu w kierunku dolnego ograniczenia kanatu (1,1070), po dro-
dze kurs musi jednak zaliczy¢ wsparcie zwigzane z ostatnimi
minimami lokalnymi (1,1112). Krétsze wykresy juz nic do tego
obrazu nie wnoszg — w szczego6lnosci, nie ma dywergenciji, ktéra
mogtaby poddac¢ w watpliwos¢ krétkoterminowy trend spadkowy.
My pozostajemy poza rynkiem i czekamy na bardziej atrakcyjny
stosunek potencjalnego zysku do potencjalnej straty.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty mocniejszy o nieco ponad 1 grosz i w dalszym ciggu domi-
nuje ujemna korelacja z EURUSD (mocniejszy dolar to stabszy
ztoty). Wskazanie konkretnych czynnikéw powodujgcych apre-
cjacje ztotego nie jest w tej sytuacji mozliwe, zwtaszcza ze doko-
nuje sie ona w ramach waskiego zakresu wahan. Nalezy jednak
zauwazyc¢, ze kwestie wojen handlowych, jakkolwiek utrzymuja
sie na pierwszych stronach serwiséw informacyjnych, nie wigzg
sie z dalszym wzrostem awersji do ryzyka. W takich warunkach
czes$¢ inwestoréw moze zaczaé réznicowaé swoje ekspozycje w
ramach uniwersum EM i preferowaé waluty krajow w mniejszym
stopniu dotknietych przez zaburzenia w handlu swiatowym (Pol-
ska do nich nalezy, pomimo relatywnie duzej otwarto$ci gospo-
darki). W konsekwenciji, ztoty pozostaje mocny w stosunku do
walut EM.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Short po 4,2984 oraz 4,3090, S/L 4,3200, T/P 4,2700.
Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. EURPLN pozostaje zblokowany miedzy MA200 na
4H (4,2900/2920) i ostatnimi maksimami lokalnymi (4,3142).
Cho¢ jednoznacznych, kierunkowych sygnatéw technicznych
brakuje, nie sposob nie odnies¢ wrazenia, ze uktad kresek na
EURPLN zwiastuje spadki. Jesli nie pojawi sie szok o charakte-
rze fundamentalnym, notowania powinny zacza¢ uktada¢ sie¢ w
regularny trend spadkowy z coraz nizszymi gorkami i dotkami.
Nasza pozycja wychodzi $rednio rzecz biorgc na zero.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,151 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73  1.77 ON 1.33 1.55 EUR/PLN 4.2995
2Y 1.83 1.87 M 1.59 1.79 USD/PLN 3.8543
3Y 1.89 1.93 3M 1.63 1.83 CHF/PLN 3.8189
4Y 1.97 2.01
5Y 204 208 FRA__BID_ASK
6Y 212 216 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1168
7Y 219 2.23 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 122.89
8Y 225 229 3x6 1.70 1.76 EUR/PLN 4.2976
QY 2.31 2.35 6x9 1.71  1.75 USD/PLN 3.8504
10Y 237 241 9x12 1.72 1.76 CHF/PLN 3.8143
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30
2,4 1 2,20
1,9 - 015 25 2,10
1,8 2,00
0,1 2 1,90
1,7 1,8 1,80 -
0,05 1,70
1,6 ! 1,6
1,60 -
15 : : : : : : L o 1,4 1,50
- 5 5 5 B E T T 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24
e in E E = é E E sie 19 Jut 20 |maj 20 sie 20 "ot Smar 19mar 2kwi  16kwi  30kwi 14 maj
mispread 1Y v; 3M —NW| bor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
350 0 © 72,50 72,17
34 rso ZE 72,00 -
40
=21 L300 7P 71,50 - 71,33
2 o0 70
65 - 71,00 -
L5 e 0 70,54
14 o 70,50 -
10 55
0,5 L 50 50 - 70,00 -
0 30
12 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; ; ; : : ‘ ; — 52;30 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 sty 19 mar 19maj 19 JjuLe AUGS SEP9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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