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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

27.05.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) kwi

10 OO EUR M3 t/r (%) kwi 4.4 4.5
11:00 EUR ESI (pkt.) maj 103.9 104.0
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) maj 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (%) aj 130.0 129.2
845 FRA HICP r/r textitflash (%) maJ 1.2 1.5
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) 4.9 4.9
9 00 SPA HICP r/r textitflash (%) maj

14:00 POL Minutes RPP maj

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25 05 215 21
14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%) 3.1 3.2
1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) kwi 2.4 25
3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) maj 49.9 50.1
3:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) maj 54.3 54.3
10:00 POL PKB r/r final (%) Q1 4.6 4.6 4.6
14:00 GER HICP r/r textitflash (%) maj 1.4 21
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) kwi 0.3 0.1
14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) kwi 0.2 0.9
14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) kwi 1.6 1.5
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) maj 54.0 52.6
16:00 USA Koniunktura kons. U.Mich final (%) maj 101.5 102.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi$ na rynek wracajg inwestorzy z USA i z Wielkiej Brytanii, a w kalendarzu wydarzen
pojawiajg sie publikacje danych makro: w Europie bedzie to podaz pienigdza M3 w strefie euro i wskazniki ESI, a
w Stanach Zjednoczonych - koniunktura konsumencka wg Conference Board. Mozna tez odnotowac posiedzenie
wegierskiego banku centralnego, ktéry najprawdopodobniej nie zmieni stép procentowych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zubelewicz: Jedna podwyzka stép procentowych bytaby wystarczajaca - ocenit w rozmowie z agencjg Bloomberg
czionek RPP. Dodat, ze byloby to bezpieczne dla wzrostu gospodarczego i jednoczesnie pomogto usungé ryzyko
nadmiernej inflacji, ktéra w 2020 r. osiggnie cel na poziomie 2,5 proc.

m GUS: Stopa bezrobocia w kwietniu 2019 r. wyniosta 5,6 proc. wobec 5,9 proc. w marcu.

m GUS: Stopa bezrobocia liczona wg Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnos$ci (BAEL) wyniosta w Polsce w |
kwartale 2019 r. 3,9 proc. wobec 3,8 proc. w IV kwartale 2018 .

Decyzja RPP (05.06.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.114 -0.021

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.308 -0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.832 -0.019

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Na ptytkim rynku (brak inwestorow z Wielkiej Brytanii i Stanéw
Zjednoczonych) EURUSD poruszat sie w bardzo waskim zakre-
sie wahan (¢wier¢ centa) i od pigtkowego poranka w zasadzie
nic sie na gtéwnych parach walutowych nie zmienito. Dzi§ do
pracy wroci brakujgca czes$¢ uczestnikéw rynku, ale nie oznacza
to, ze na EURUSD wzrosnie zmiennos¢. Dzisiejsze publikacje
(ESI'i M3 w strefie euro, koniunktura konsumencka w Stanach
Zjednoczonych) nie bedg budzi¢ emocji uczestnikéw rynku, a
wynik wyboréw do Parlamentu Europejskiego okazat sie byé na
tyle zblizony do oczekiwan, ze nie powinien stanowi¢ przestanki
do kierunkowych ruchéw dolara i euro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Woczorajsze zamkniecie pozycji jest z dzisiejszej perspektywy
optymalng decyzjg. Co dalej? Notowania powoli spadajg i wy-
glada na to, ze istnieje kolejna szansa na powr6t do miniméw lo-
kalnych. Nie bedziemy jednak goni¢ tego ruchu, gdyz stosunek
zysku do potencjalnej straty nie jest atrakcyjny. Ten stosunek
prezentuje sie znacznie lepiej przy ruchach w goére i bedziemy
czekaé na dogodny moment wejscia.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Bez zmian. Brak ptynnosci na rynku (nieobecno$é inwestoréw
z USA i Wielkiej Brytanii) i reakcji ktoregokolwiek z aktywow
na wynik wyboréw ztozyly sie na stabilizacje ztotego w bardzo
waskim zakresie wahan. Warto jednak zauwazy¢ ponownie, ze
miazdzace zwyciestwo partii rzgdzacej powinno by¢ pozytywne
dla zlotego, gdyz czes$¢ uczestnikdw rynku spodziewato sie eks-
pansji fiskalnej w wyniku zmiany status quo. Pozostaje pytanie,
jak duzego umocnienia nalezy oczekiwaé? By¢ moze to natych-
miastowe juz zobaczyli§my...To napisawszy warto tez dodac, ze
zitoty jest bardzo dobrze spozycjonowany pod poprawe global-
nego sentymentu, gdyz pozycja cykliczna polskiej gospodarki
jest bardzo dobra. Ten czynnik oraz znaczgce zmniejszenie nie-
pewnosci politycznej powinny pomagac¢ ztotemu w kazdych wa-
runkach rynkowych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Short po 4,2984 oraz 4,3090, S/L 4,3200, T/P 4,2700.
Preferencja: Range 4,25-35

Pozycja bez zmian. Na dziennym notowania utrzymaty sie na
zamknieciu — pomimo $réddziennej zmiennosci — ponizej splotu
krétszych Srednich. Na wykresie 4h kusi mozliwos¢ wystgpienia
dywergenciji, ale formalnie na razie relacja oscylatora i kursu nie
spetnia formalnych wymogoéw definicji tej formacji. Bierzemy za-
tem wcigz za dobrg monete formacje flagi, zwtaszcza ze utrzy-
mata sie wczoraj dzigki MA200H4.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72 1.76 ON 1.40 1.60 EUR/PLN 4.2952
2Y 1.80 1.84 M 1.55 1.75 USD/PLN 3.8374
3Y 1.86 1.90 3M 1.61  1.81 CHF/PLN 3.8154
4Y 1.94 1.98
5Y 201 205 FRA _BID _ASK
6Y 208 212 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1197
7Y 215 219 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 122.56
8Y 222 2.26 3x6 1.71  1.75 EUR/PLN 4.2885
QY 228 2.32 6x9 1.71  1.75 USD/PLN 3.8309
10Y 234 238 9x12 1.72 1.75 CHF/PLN 3.8164
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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