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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

27.05.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) kwi

10 00 EUR M3 t/r (%) kwi 4.4 46 (r) 4.7
11:00 EUR ESI (pkt.) maj 103.9 103.9(r) 105.1
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) maj 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (%) aj 130.0 129.2 134.1
845 FRA HICP t/r flash (%) maJ 1.2 1.5 1.1
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) 4.9 4.9 5.0
9 00 SPA HICP r/r flash (%) maj

14:00 POL Minutes RPP maj

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25 05 215 212 (r) 215
14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%) 3.1 3.2 3.1
1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) kwi 2.4 25 2.4
3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) maj 49.9 50.1 49.4
3:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) maj 54.3 54.3 54.3
10:00 POL PKB r/r final (%) Qi 4.6 4.6 4.6

14:00 GER HICP r/r flash (%) maj 1.4 21

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) kwi 0.3 0.1

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) kwi 0.2 0.9

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) kwi 1.6 1.5

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) maj 54.0 52.6

16:00 USA Koniunktura kons. U.Mich final (%) maj 101.5 102.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ o 10:00 GUS opublikuje finalne dane o PKB w | kwartale. Mozliwa jest rewizja w gére
odczytu flash (wynosit on, dla przypomnienia 4,6% r/r), ale wazniejsza bedzie struktura wzrostu w | kwartale.
Naszym zdaniem byt on napedzany przez konsumpcje prywatng (delikatny spadek dynamiki do 4,1% r/r) i
inwestycje (przyspieszenie do 7,5% r/r) oraz solidny wkfad eksportu netto (ok. 1 pkt. proc.).

Gospodarka globalna: W Europie warto zwréci¢ uwage na kolejne wstepne odczyty inflacji za maj w strefie euro
— dzi$ swoje dane opublikuja Wiochy i Niemcy (tutaj, jak zawsze, najpierw zostang opublikowane dane z wybranych
landéw). W Stanach Zjednoczonych kalendarz wypetniajg dane o finansach gospodarstw domowych wraz z towa-
rzyszaca im inflacjg PCE oraz odczyty koniunktury (Chicago PMI i finalne dane na temat sentymentu konsumentow
wg badania Uniwersytetu Michigan).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m RPP: Stopy procentowe w kolejnych kwartatach powinny pozostaé bez zmian — wynika z opisu dyskusji na majo-
wym posiedzeniu RPP. Rada uwaza, ze w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej inflacja bedzie ksztattowaé
sie w poblizu celu inflacyjnego, przy czym cze$é RPP wskazata na rosngca presjg cenowa w gospodarce.

m USA: Produkt Krajowy Brutto w | kwartale wzrést o 3,1 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kdk — podat
Departament Handlu USA w drugim wyliczeniu.

Decyzja RPP (05.06.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.191 -0.054

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.764 -0.007

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Do zestawu obaw przed globalng recesjg wpisaty sie ogtoszone
wczoraj amerykanskie cta na towary z Meksyku. Odczyt chin-
skiego PMI tez byt nieco ponizej oczekiwan. Dodatkowo ze
strony cztonkéw Fed (Clarida) ptyng sygnaty o mozliwosci ob-
nizki stép. Fed mieknie, jest coraz bardziej wrazliwy na to co sie
dzieje na rynku (rynkowe oczekiwania inflacyjne!), w raportach
analitycznych pojawia sie coraz wiecej wskazan, ze Fed moze
zmieni¢ komunikacje w czerwcu na bardziej pro-obnizkowa. Te
informacje na razie pozostaty bez wptywu na EURUSD, ktory
pozostawat wczoraj praktycznie w miejscu — obawy o globalne
spowolnienie dotykajg obie strony Atlantyku. Eskalacja oczeki-
wan na obnizki powinna skutkowa¢ jednak stabszym dolarem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Nowa pozycja: Mata pozycja long po 1,1136, S/L 1,1080.
Preferencja: Range.

Bez zmian. EURUSD, w ramach kanatu spadkowego (wykres
dzienny), zbliza sie do serii miniméw lokalnych w okolicy 1,1110
i na najkrotszych wykresach notowania dywerguija. W tej sytuaciji
nasza pozycja ma dobre perspektywy zarobku. Pozostawiamy jg
bez zmian i czekamy na dalszy rozw6j wydarzen.
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty pozostat niewzruszony na pogarszajacy sie globalny senty-
ment i lekko umacniat sie wczoraj wobec euro. O ile publikowana
dzisiaj struktura PKB nie zaskoczy negatywnie, dzisiejszy dzien
nie powinien przynie$¢ w tej kwestii istotniejszych zmian. Argu-
mentami za sitg ztotego pozostajg bez zmian dobry stan polskiej
gospodarki i mniejsza niepewnos$¢ po eurowyborach.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Stara pozycja: Zamykamy shorty po 4,2984 oraz 4,3090 (108 i
206 pipséw zysku, odpowiednio).

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Woprawdzie notowania znalazty si¢ z powrotem przy dolnym
ograniczeniu najwezszego range (4,2870) - jesli zostanie przeta-
mane, to kolejne przystanki znajdujg sie na 4,27 i 4,2588 (seria
minimoéw lokalnych z ostatnich tygodni) - ale mamy pierwsze sy-
gnaty odwrécenia. Na nasze nieszczescie, na wykresie 4H po-
jawita sie bowiem dywergencja. Sktania nas to do zamkniecia
pozycji (rednio 157 pipséw zysku) i czekania na powrdt powy-
zej 4,30.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72  1.76 ON 1.30 1.50 EUR/PLN 4.2919
2Y 1.78 1.82 M 1.54 1.74 USD/PLN 3.8548
3Y 1.83 1.87 3M 1.61  1.81 CHF/PLN 3.8196
4Y 1.90 1.94
5Y 196  2.00 FRA _BID _ASK
6Y 2.03 2.07 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1132
7Y 2.09 213 1x4 1.71  1.74 EUR/JPY 121.98
8Y 216 2.20 3x6 1.71  1.74 EUR/PLN 4.2899
)4 222 226 6x9 1.71  1.74 USD/PLN 3.8544
10Y 228 232 9x12 1.71 1.75 CHF/PLN 3.8347
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30
2,4 2,20
19 F 0,15 22 - 2,10
ig 2,00
' 0,1 27 1,90
1,7 1,8 1,80
0,05 1,70
1,6 1,6 -
1,60
1,5 " " : . . : | o 1,4 - 1,50
! E] B s = = z = = 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24
% uEu E i ; é E g sie 19 lut 20 |maj 20/ sie 20 """imar 15mar 20mar 12kwi 26kwi 10 maj 24 maj
mispread 1Y \; 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
920 - 66,50
3 [ S0 66,02
Lo 85 66,00 -
% R 65,50 |
2 1 F20 77 65,00 -
L 10 797 64,57
1,5 4 o 55 64,50
1 L 10 60 64,00 - 63,79
20 7] 63,50 -
0,5 - 50
L 30 63,00 -
0 _— 40
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; ; ; : : ‘ ; — £2:30 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 sty 19 mar 19maj 19 JjuLe AUGS SEP9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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