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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

3.06.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI (pkt.) maj 48.8 49.0 49.0 48.8
9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) maj 50.6 50.6 50.6
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) maj 44.3 44.3 44.3
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) maj 47.7 47.7 47.7
15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) maj 50.6 50.6 50.5
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) aj 53.0 52.8 52.1
10 00 POL CPI flash t/r (%) maj 2.7 2.4 2.2 2.3
11:00 EUR HICP flash t/r (%) maj 1.3 1.7 1.2
16:00 USA Zaméwienia w przemysle m/m (%) maj -1.0 1.3(r) -0.8
3 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) maj 54.0 54.5 52.7
9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) maj 50.5 50.5
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) maj 55.7 55.7
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) maj 52.8 52.8
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) maj -0.5 0.0

POL Decyzja RPP (%) 5.06 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) maj 188 275
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) maj 50.9 53.0
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 55.5 55.5
8 00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) maj 0.0 0.6
13:45 EUR Decyzja EBC (%) 6.06 -0.400 -0.400
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 1.06 215 215
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj -0.5 0.5
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.3 -0.9
9:00 HUN CPlt/r (%) maj 3.9 3.9
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) maj 185 263
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) maj 3.6 3.6
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) maj 0.3 0.2

Dzis zostana opublikowane...
Gospodarka polska: W dniu dzisiejszym zakonczy sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej (wiecej na jego temat
mozna przeczyta¢ w sekcji analiz).

Gospodarka globalna: Kalendarz wypetniajg dzi$ przede wszystkim dane o koniunkturze w ustugach (PMI w Euro-
pie i w Stanach Zjednoczonych, w tych drugich takze ISM). Je$li chodzi o twarde dane, to warto odnotowac jedynie
publikacje danych o sprzedazy detalicznej w strefie euro w kwietniu (znaczenie raczej historyczne) oraz dane ADP
na temat zatrudnienia w USA (jako przygrywke przed pigtkowymi publikacjami z rynku pracy).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w maju 2019 r. wzrosty o 2,3 proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem wzrosty o 0,2 proc. — podano w szacunku flash.

m MF: We wtorek prezydent Andrzej Duda powotat Mariana Banasia na stanowisko ministra finanséw. Banas zastgpi
na tym stanowisku Teresg Czerwinska.

m EUR: Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 1,2 proc. w V w ujeciu rdr - podat Eurostat w | wyliczeniu.

m USA: Fed bedzie podejmowat odpowiednie dziatania, by podtrzymaé ekspansje gospodarczg w obliczu narasta-
jacych napie¢ w $wiatowym handlu - powiedziat we wtorek prezes Rezerwy Federalnej Jerome Powell podczas
konferencji Fed w Chicago nt. strategii w zakresie polityki monetarne;.

Decyzja RPP (05.06.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.201 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.131 -0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.654 -0.005

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Dzis decyzja RPP

Dzi$ w godzinach popotudniowych ogtoszona zostanie decyzja
Rady Polityki Pienigznej, a o godzinie 16:00 rozpocznie sie kon-
ferencja prezesa Glapinskiego. Czerwcowe posiedzenie bedzie
kolejnym, na ktérym stopy procentowe nie zmienig sie. Nie spo-
dziewamy sie rowniez, aby modyfikacje miaty czekaé retoryke
RPP. Wprost przeciwnie — naptywajace dane beda interpreto-
wane jako wspierajace dotychczasowy poglad RPP na gospo-
darke. Po pierwsze, wzrost inflacji jest i bedzie uznawany za
przejsciowy i wywotany przez czynniki zewnetrzne (tym bardziej,
ze jej lokalny szczyt wypadnie nizej niz jeszcze niedawno pro-
gnozowano). Po drugie, struktura wzrostu gospodarczego, w co-
raz wigkszym stopniu opierajacego si¢ na inwestycjach powinna
sprzyja¢ takiemu postrzeganiu inflacji — wyzszy wzrost inwesty-
cji to wiekszy produkt potencjalny i nizsza inflacja bazowa w ho-
ryzoncie oddziatywania polityki pienieznej. Po trzecie, eskalacja
napie¢ handlowych i ,gotebienie” bankéw centralnych na $wie-
cie powinny sprzyjaé¢ tagodnej retoryce RPP i sktania¢ do ak-
centowania negatywnych ryzyk dla wzrostu gospodarczego. W
konsekwenciji, nalezy spodziewa¢ sig, ze prezes Glapinski po-
wtorzy dotychczasowe zapowiedzi utrzymywania stép procen-
towych do konca kadencji obecnej RPP.
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD pozostawat wczoraj stosunkowo stabilny. Stowa J. Po-
wella, ze Fed bedzie podejmowat odpowiednie dziatania, by pod-
trzymac ekspansje gospodarczg w obliczu narastajgcych napie¢
w $wiatowym handlu, ktére uznano za dopuszczenie przez pre-
zesa Fed obnizek stép, nie przetozyty sie na wiekszy ruch euro-
dolara (mozliwe obnizki byty juz w cenie po stowach Bullarda z
poprzedniego dnia — jest mato prawdopodobne, ze rynek w jed-
nym Kroku wyceni wigcej niz trzy cigcia...). Powinny one jednak
rzutowaé na ostabianie dolara w najblizszych dniach, zapobie-
gajac jego umacnianiu. Dzisiaj kolejny dzieh wystgpien czion-
koéw Fed, zostang réwniez opublikowane dane o koniunkturze w
ustugach (PMI i ISM). Wskazniki koniunktury w przemysle, jak i
wstepny ustugowy PMI, zawiodty, jesli podobnie zachowajg sie
dzi$ pozostate wskazniki dla ustug, bedzie to kolejnym argumen-
tem za stabszym dolarem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Bez zmian. Trudno na razie méwi¢ o ztamaniu maksimoéw lokal-
nych z konca kwietnia i potowy maja (okolice 1,1260), brakuje
bowiem zamknigcia powyzej tej strefy. Dostrzezona wczoraj dy-
wergencja nie zrealizowata sie i szanse na korekte spadkowa sa
poki co znaczace. Z tego wzgledu cierpliwie czekamy na roz-
wéj wydarzen — w przypadku korekty spadkowej odnowimy po-
zycje, wiarygodny i jednoznaczny sygnat wybicia w goére skioni
nas prawdopodobnie do dotgczenia sie do ruchu.

Wsparcie Opor

1,0864 1,1815
1,0341 1,1651
1,0000 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Za ztotym kolejny dzien mikroskopijnego umacniania sie wo-
bec euro. Nie zmienit tej dynamiki odczyt inflacji, ktory oka-
zat sie nizszy od rynkowych oczekiwan (2,3% vs konsensus
2,4%). Dzisiejszy dzien nie powinien przynies¢ zmian w zacho-
waniu EURPLN, ten wcigz bedzie pozostawat relatywnie sta-
bilny. Sprzyja¢ temu bedzie tez brak niespodzianek na dzisiej-
szej konferencji RPP (bez zapowiedzi wprost cie¢ stép procen-
towych Rada nie moze by¢ bardziej gotebia) — wiecej o decyzji
Rady mozna przeczytaé w sekcji analiz. Warto jednak zauwa-
zy¢, ze oczekiwania tagodzenia polityki pienieznej na $wiecie
powinny generalnie sprzyja¢ ztotemu, jesli tylko przewazg nad
percepcja spowolnienia wzrostu w gospodarce $wiatowej. Dla-
tego tez ztoty ma pewna przestrzen do umocnienia, do ktérego
potrzebny bedzie jednak katalizator w postaci faktycznych ru-
chow gtéwnych bankow centralnych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2822, T/P 4,3100, S/L 4,2730.
Preferencja: Range 4,25-35

Notowania w dalszym ciagu solidnie dywergujg na 4h (na szyb-
szym i wolniejszym Stochastic), cho¢ nie na wykresie dziennym.
To moze by¢ koniec ruchu w dot. Liczymy, ze strefa wspar¢ zwia-
zanych z minimami na 4.2750 nie zostanie przekroczona, a kurs
wréci co najmniej do $rodka przedziatu wahan.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72 1.76 ON 1.00 1.60 EUR/PLN 4.2788
2Y 1.76  1.80 M 1.57 1.77 USD/PLN 3.8041
3Y 1.80 1.84 3M 1.57 1.77 CHF/PLN 3.8267
4Y 1.84 1.88
5Y 190 1.94 FRA__BID_ASK
6Y 1.96 2.00 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1249
7Y 2.02 2.06 1x4 1.71 1.74 EUR/JPY 121.66
8Y 2.08 212 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2783
QY 214 218 6x9 1.71  1.75 USD/PLN 3.8013
10Y 220 224 9x12 1.70 1.74 CHF/PLN 3.8298
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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