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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

3.06.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) kw

9 00 CZE CPlt/r (%) maJ 2.7 2.8
14:30 USA PPl m/m (%) aj 0.1 0.2
3 30 CHN CPlt/r (%) maj 2.7 25
3:30 CHN PPl r/r (%) maj 0.6 0.9
14:30 USA CPI m/m (%) maj 0.1 0.3
11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) kwi -0.5 -0.3
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) kwi 619 518 533
14:00 POL Eksport (min EUR) kwi 19000 19243 19654
14:00 POL Import (min EUR) kwi 18500 18980 19605
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 8.06 215 218
4 00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) maj 5.4

4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 8.0 7.2
10:00 POL Inflacja finalny r/r (%) maj 2.3 2.3 2.2
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) maj 0.6 -0.2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.2 -0.5
16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) cze 98.0 100.0

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Spokojny dzien. Mozna jedynie zwréci¢ uwage na publikacje danych GUS o wynikach handlu
zagranicznego w kwietniu.

Gospodarka globalna: Dane o inflacji w Czechach powinny pokazaé jej delikatny spadek w ujeciu rocznym w maju.
Warto tez odnotowa¢ dane z brytyjskiego rynku pracy za kwiecien. Po drugiej stronie Atlantyku kalendarz wypet-
niaja jedynie dane na temat cen producentéw, w przypadku ktérych oczekuje sie spowolnienia w ujeciu rocznym i
miesiecznym (efekt m.in. tanszych noénikéw energii).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Banas$: MF chce, zeby cze$¢ zmian podatkowych z tzw. pigtki PiS weszia w zycie jeszcze w tym roku; jest to
jak najbardziej mozliwe - powiedziat PAP w wywiadzie minister finanséw Marian Banas, ktéry w zesztym tygodniu
zastgpit na tym stanowisku Terese Czerwinska. Minister finanséw zaznaczyt, ze sktania sie ku prostemu obnizeniu
PIT z 18 proc. do 17 proc.

m GBR: Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii spadta o 2,7 proc. mdm w |V, podczas gdy poprzednio wzrosta
0 0,7 proc. - poinformowato w komunikacie Krajowe Biuro Statystyki w Londynie.

m USA: Liczba nieobsadzonych etatow w USA, wedtug ankiety JOLTS, w kwietniu 2019 roku wyniosta 7,449 min
wobec 7,474 min odnotowanych w marcu, po korekcie z 7,488 min - podato Biuro ds. Statystyki amerykanskiego
Departamentu Pracy.

Decyzja RPP (3.07.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.215 0.037

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2141 0.006

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.468 0.029

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Po lekkim umocnieniu dolara z poczatku dnia (tu wcigz oddzia-
tywata poprawa nastrojéw po rezygnacji przez USA z nakfa-
dania cet na Meksyk), przez reszte dnia EURUSD pozostawat
stabilny. Dzisiaj ewentualny ruch EURUSD moze byé powodo-
wany odczytem inflacji PPI, cho¢ to jutrzejsza publikacja CPI
bedzie przyciaga¢ wiecej uwagi. Niezmiennie zachowanie EU-
RUSD beda determinowaé oczekiwania dotyczace gospodarki
USA i obnizek stdp procentowych przez Fed, co pozostaje ztym
sygnatem dla dolara. Podtrzymujemy naszg opinie, ze uelastycz-
nienie (a nastepnie gotfebi skret) Fed zdjety kotwice z dolara i
powinny prowadzi¢ do jego ostabienia w $rednim terminie.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,8% -
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6% -
2019-05-23 2019-05-29 2019-06-03 2019-06-06
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Bez wigkszych zmian. Kurs dotart do gérnego ograniczenia ka-
natu spadkowego (wykres dzienny) i wszedt w okres konsoli-
dacji. Na krotszym wykresie pojawita sie chorggiewka i czesé
graczy moze zacza¢ obstawia¢ wytamanie z niej w goére i kon-
tynuacje ruchu wzrostowego. Warto pamietaé, ze powyzej gor-
nego ograniczenia kanatu wzrostowego znajduje sie juz tylko
MA200D. Ztamanie tych dwoch oporéw otworzy przestrzen na
kilkanascie (!) figur. My na razie pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,0864 1,1815
1,0341 1,1651
1,0000 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN wczoraj bez wiekszych zmian, a i dzisiejszy dzieh
nie powinien sie r6zni¢ pod tym wzgledem (jedyna szansa na
ruch wraz z innymi walutami regionu po publikaciji inflacji w Cze-
chach). Sytuacja dla ztotego pozostaje niezmiennie dobra — ta-
godzenie polityki pienieznej przez najwazniejsze banki centralne
(co wzmacnia atrakcyjno$¢ EM), wraz z wcigz solidnymi danymi
ptynacymi z polskiej gospodarki (na ktérej zapowiedzi global-
nego spowolnienia na razie sie nie odbijajg) powinny sprzyja¢
silniejszemu ztotemu.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Preferencja: Range 4,25-35

Kurs delikatnie ros$nie, oddalajac sie od strefy wspar¢ w okolicy
4,26. Ponizej 4,26 otwiera sie juz potezna przestrzeh do dal-
szych spadkoéw, z celem nawet w okolicy 4,15. Na razie pozo-
stajemy poza rynkiem — w razie potrzeby zdgzymy dotgczy¢ sie
do ruchu spadkowego, a poki co obserwujemy zmagania kursu
z ostatnim bastionem wielomiesigcznego range.

Wsparcie Opor

4,2569 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS__BID__ASK
1Y 171 175 ON 1.35 1.61 EUR/PLN 4.2640
2Y 175 179 M 154 174 USD/PLN 3.7745
3y 176 1.80 3M 154 174 CHF/PLN 3.8100
4 182 186
5y  1.88 1.92 FRA BID ASK
6Y 194 1.98 1x2  1.63 1.68 EUR/USD 1.1310
7Y 200 2.04 x4 170 173 EUR/JPY 122,65
8Y 205 2.09 3x6  1.70 1.73 EUR/PLN 4.2598
9y 211 215 6x9  1.68 1.72 USD/PLN 3.7671
10Y 216 2.20 9x12  1.68 1.72 CHF/PLN 3.8034
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30
2,4 2,20
= 0,15 2,2 | 2,10
18 2,00
1,90
1,7 1,80
1,70
1.6 1,60
is : : : : : : | 1,50 - r 0,05
B = = 5 = = = 9 9x12 |12X15 15X18 18X21|21x24 5 66
E E i ; g é é é wrz 19/gru 19 /mar 20| cze 20 |wrz 20|gru 20 |mar 21 ""12mar 26mar  okwi  23kwi 7 maj  21maj 4cze !

mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M
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3~ 40
2,5 1 L 30
20
2
r 10
1,5 |
-0
14
r-10
0,5 1 t -20
0 T T T T T T T -30
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark
Uwaga!

m Kontrakty FRA ==Wibor 3M

Indeks cen ropy naftowej

mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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