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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

3.06.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) kw

9 00 CZE CPlt/r (%) maJ 2.7 2.8 2.9
14:30 USA PPl m/m (%) aj 0.1 0.2 0.1
3 30 CHN CPlt/r (%) maj 2.7 25 2.7
3:30 CHN PPI r/r (%) maj 0.6 0.9 0.6
14:30 USA CPI m/m (%) maj 0.1 0.3

11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) kwi -0.5 -0.3

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) kwi 619 518 533

14:00 POL Eksport (min EUR) kwi 19000 19243 19654

14:00 POL Import (min EUR) kwi 18500 18980 19605

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 8.06 215 218

4 00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) maj 5.4

4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 8.0 7.2

10:00 POL Inflacja finalny r/r (%) maj 2.3 2.3 2.2

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) maj 0.6 -0.2

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.2 -0.5

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) cze 98.0 100.0

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Najwazniejszg pozycjg w kalendarzu publikacji makro bedzie inflacja CPI ze Stanéw Zjed-
noczonych. Konsensus wskazuje obecnie na spadek dynamiki cen konsumpcyjnych w ujeciu miesiecznym i rocz-
nym. Mocny dolar i fakt zbierania danych jeszcze przed wprowadzeniem nowej rundy cet sugeruja, ze mozliwa jest
negatywna niespodzianka w przypadku inflacji bazowej.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po kwietniu 2019 r. wyniést 0,2 mld euro.

m POL: Wzrost PKB Polski w 2020 r. wyniesie 3,7 proc., a $rednioroczna inflacja 2,5 proc. - wynika z zatozen do
projektu budzetu panstwa na 2020 r., opublikowanych we wtorek przez Centrum Informacyjne Rzadu.

m EUR: Wskaznik zaufania wéréd inwestoréw w strefie euro w czerwcu wynidst: -3,3 pkt. wobec 5,3 pkt. miesigc
wczesniej - podata grupa badawcza Sentix.

m USA: Zanotowano wzrost wskaznika optymizmu wéréd drobnych przedsigbiorcow. W maju indeks ten wynidst
105,0 pkt. wobec 103,5 pkt. miesigc wczesdniej - poinformowata Krajowa Federacja Niezaleznej Przedsigbiorczosci
(NFIB) w komunikacie.

Decyzja RPP (3.07.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.237 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.138 -0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.508 -0.016

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Realistyczne zatozenia do przysziorocznego
budzetu

W dniu wczorajszym opublikowano zatozenia do przysztorocz-
nego budzetu. Zgodnie z dokumentem MF, budzet na rok 2020
bedzie konstruowany przy zatozeniu wzrostu gospodarczego
wynoszgcego 3,7% i inflacji CPI ksztattujgcej sie na $rednio-
rocznym poziomie 2,5%. Nizsze tempo wzrostu PKB ma swoje
odzwierciedlenie w nizszych przyrostach konsumpcji prywatnej
(3,8%) i wynagrodzen (6,0%).

Jesli chodzi o sfere realng i stan rynku pracy, zatozenia te sg
nieznacznie nizsze od naszych aktualnych prognoz (PKB na-
szym zdaniem przyrosnie 0 4,0% w 2020 r., przy nieco wyzszym
od zaktadanego przez MF wzroscie konsumpcji prywatnej),
widzimy natomiast przestrzeh do wyzszych realizacji inflacji w
przysztym roku — duzo tutaj zaleze¢ bedzie od ksztattowania
sie cen energii elekirycznej. Z tego punktu widzenia zatozenia
do budzetu mozna okresli¢ jako realistyczne, zwtaszcza jesli
uwzgledni sie konserwatywne zatozenia co do tegorocznego
wykonania. MF zaktada bowiem przyrost PKB na poziomie
4,0% w 2019, przy wzroscie konsumpcji 0 4,0% i inflacji
wynoszacej 1,8% $redniorocznie — naszym zdaniem kazda
z tych wielkosci uksztattuje sie na wyzszym poziomie. Punkt
startowy dla przysztorocznego budzetu moze by¢ zatem nieco
lepszy niz bedzie to wynika¢ z obecnych prognoz wykonania.

Sam budzet bedzie uktadany w kolejnych tygodniach i praw-
dopodobne jest, ze uwzglednia¢ bedzie wiekszo$¢ dziatan za-
pisanych w ostatniej edycji Wieloletniego Planu Finansowego
Panstwa (pisaliSmy o nich w kwietniu). Jest catkiem mozliwe, ze
Ministerstwo zaskoczy relatywnie niskim deficytem w projekcie
ustawy budzetowej na przyszty rok.

mBank.pl


https://www.mbank.pl/pobierz/serwis-ekonomiczny/komentarz-dzienny/daily_2019_04_17.pdf?noredir
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj dolar pozostawat relatywnie stabilny wobec euro, nie-
znacznie ostabiajgc sie pod koniec dnia. Wiekszego przetozenia
na zachowanie EURUSD nie mialy ani nizsze niz przewidywano
dane o inflacji producenckiej PPI, ani kolejne twitty D.Trumpa
recenzujgce polityke Fed (,stopy procentowe sg za wysokie!” —
rynki jednak wiedzg, ze Fed wie, ze stopy procentowe sg za wy-
sokie, nie jest to zatem nowy czynnik). Dzisiaj EURUSD moze
porusza¢ sie w $lad za publikowanymi danymi o inflacji CPl w
Stanach, dzien jest tez peten wystapien cztonkéw zarzadu ECB.
Natomiast w $rednim terminie, niezmiennie to oczekiwania na
obnizki stép w Stanach Zjednoczonych (w poréwnaniu do stabil-
nych stop w strefie euro) bedg gtéwnym czynnikiem determinu-
jacym ruchy EURUSD, prowadzac do ostabienia dolara.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,8% -
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6% -
2019-05-24 2019-05-30 2019-06-04 2019-06-07
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Bez wigkszych zmian. Kurs dotart do gérnego ograniczenia ka-
natu spadkowego (wykres dzienny) i wszedt w okres konsolida-
cji. Z choragiewki, o ktérej pisaliSmy we wczorajszym komenta-
rzu, notowania wytamaty sie w gére, ale do ostatnich maksiméw
brakuje jeszcze kilkunastu pipséw. Warto pamietaé, ze powy-
zej gérnego ograniczenia kanatu wzrostowego znajduje sie juz
tylko MA200D. Ztamanie tych dw6ch oporéw otworzy przestrzen
na kilkanascie (!) figur. My na razie pozostajemy poza rynkiem,
stosunek potencjalnego zysku i potencjalnej straty nie wyglada
(jeszcze?) korzystnie.

Wsparcie Opor

1,0864 1,1815
1,0341 1,1651
1,0000 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN wcigz bez wigkszych zmian — podobnie powinno
by¢ dzisiaj. Brak wazniejszych publikacji w Polsce i w regionie,
jak i widoczna od dawna stabilno$¢ ztotego powoduja, ze trudno
oczekiwaé wiekszych ruchéw w najblizszych dniach. Podtrzymu-
jemy zdanie, ze sytuacja ztotego pozostaje dobra — tagodze-
nie polityki pienieznej przez najwazniejsze banki centralne (co
wzmachnia atrakcyjnos¢ EM), wraz z wcigz solidnymi danymi pty-
nacymi z polskiej gospodarki (na ktérej zapowiedzi globalnego
spowolnienia na razie si¢ nie odbijaja, prognozy dla Polski sa
wcigz rewidowane w gore) powinny sprzyja¢ silniejszemu zto-
temu w horyzoncie tygodni.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. Kurs delikatnie ros$nie, oddalajgc sie od strefy wspar¢
w okolicy 4,26. Ponizej 4,26 otwiera sie juz potezna przestrzen
do dalszych spadkéw, z celem nawet w okolicy 4,15. Na razie
pozostajemy poza rynkiem — w razie potrzeby zdgzymy dotg-
czy¢ sie do ruchu spadkowego, a poki co obserwujemy zmaga-
nia kursu z ostatnim bastionem wielomiesiecznego range.

Wsparcie Opor

4,2569 4,4142

4,2030 4,3570

4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.35 1.55 EUR/PLN 4.2675
2Y 1.75 1.79 M 1.51 1.71 USD/PLN 3.7722
3Y 1.77 1.81 3M 152 1.72 CHF/PLN 3.8059
4Y 1.83 1.87
5Y 190 1.94 FRA _BID _ASK
6Y 1.96 2.00 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1324
7Y 2.02 2.06 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 122.89
8Y 207 211 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2626
QY 213 217 6x9 1.68 1.74 USD/PLN 3.7639
10y 219 2283 9x12 1.69 1.73 CHF/PLN 3.7927
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30 4
2,4 2,20
19 0,15 2,2 - 2,10
1,8 2,00
0,1 2 1,90
1,7 1,8 1,80 -
0,05 | 1,70
6 ! 1,60
1,5 " " : . . : i o 1,4 - 1,50
s = = s = = = ] 3x6 | 6x9 | 9x12 12X15 15X18|18X21|21X24|
E 5 i é z ,E E é wrz 19/gru 19 /mar 20| cze 20 \wrz 20| gru 20 \mar 21 ""13mar 27 mar 24kwi  8maj 22maj 5cze
—spr;d 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3. ~ 40 920 61,50 - 61,31
85 -+
2,5 1 P30 g 61,00 -
L20 75
2 60,47
L 10 79 60,50 -
L5 L g 65 - 60,01
60 60,00 -
1 - -10 55 |
0,5 L 20 50 | 59,50
0 30
12 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; ; ; : : ; : — 22:00 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 lis 18 sty 19 mar 19maj 19 AUG9 SEP9 OCT9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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