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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

3.06.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) kw

9 00 CZE CPlt/r (%) maj 2.7 2.8 2.9
14:30 USA PPl m/m (%) aj 0.1 0.2 0.1

3 30 CHN CPlt/r (%) maj 2.7 25 2.7
3:30 CHN PPI r/r (%) maj 0.6 0.9 0.6
14:30 USA CPI m/m (%) maj 0.1 0.3 0.1

11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) kwi -0.5 -0.4(r) -0.5
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) kwi 619 518 533 718
14:00 POL Eksport (mIn EUR) kwi 19000 19243 19654 19440
14:00 POL Import (min EUR) kwi 18500 18980 19605 19161
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 8.06 215 219 (r) 222
9 00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) maj 5.4

9:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 8.0 7.2

10:00 POL Inflacja finalny r/r (%) maj 2.3 2.3 2.2

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) maj 0.6 -0.2

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.2 -0.5

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) cze 98.0 100.0

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ o 10:00 GUS opublikuje finalne dane o inflacji za maj. Spodziewamy sie potwier-
dzenia niewielkiego wzrostu inflacji (z 2,2 do 2,3% r/r, wobec konsensusu 2,4%). Dane te powinny rzuci¢
nieco wigcej $wiatta na przyczyne zaskoczenia, tj. okres$li¢ skale i nature spadkéw inflacji bazowej — na podsta-
wie danych flash szacujemy spadek inflacji po wytaczeniu cen zywnosci i energii na 0,1 pkt. proc. (z 1,7 do 1,6% r/r).

Gospodarka globalna: Dzien rozpocznie sie od publikacji danych z Chin (sprzedaz detaliczna, produkcja przemy-
stowa i inwestycje), a nastepnie uwaga przesunie sie na dane z USA — dzi$ bowiem zobaczymy odczyty sprzedazy
detalicznej i produkcji przemystowej za maj oraz koniunktury konsumenckiej za czerwiec. Twarde dane z gospodarki
amerykanskiej pokaza zapewne odbicie w aktywnos$ci gospodarczej po stabym kwietniu, podczas gdy nastroje kon-
sumentéw ulegly zapewne pogorszeniu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Nadwyzka w obrotach biezgcych w kwietniu 2019 r. wyniosta 718 min euro wobec konsensusu 518 min
euro nadwyzki. Eksport wzrést o 10,3 proc. rdr wobec konsensusu wzrostu o 10,4 proc. rdr, natomiast import
wzrést 0 8,7 proc. rdr wobec konsensusu wzrostu o 8,7 proc. rdr.

m MF: Na przetargu zamiany MF odkupito obligacje PS0719, DS1019, WZ0120 i PS0420 tacznie za 5.701,389 min
zt, a sprzedato papiery OK0521, PS1024, WZ0525, WZ0528, DS1029 i WS0447 tagcznie za 5.711,054 min zt.

m EUR: Produkcja przemystowa w strefie euro w 1V spadtfa o 0,5 proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadta o 0,4
proc., po korekcie z -0,3 proc

Decyzja RPP (3.07.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.240 -0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.086 -0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.508 -0.050

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar lekko umacniat sie wczoraj wobec euro, kontynuujac ko-
rekte z poprzedniego dnia. Niepokoje zwigzane z sytuacjg w
Zatoce Omanskiej mogty wczoraj sprzyja¢ dolarowi, postrze-
ganemu wcigz jako bezpieczna przystan w takich okoliczno-
$ciach. Publikowane dzi$ dane o produkcji i sprzedazy detalicz-
nej w Stanach mogg determinowa¢ dzisiejsze zachowanie EU-
RUSD, cho¢ trudno oczekiwaé, zeby w istotny sposéb zmienity
oczekiwania wobec zachowania Fed, czyli lipcowej obnizki stop.
Wszakze to nie biezace dane dotyczace sfery realnej amerykan-
skiej gospodarki wptynety na ostatnig fale oczekiwan cie¢ stép
procentowych w USA.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6% -
2019-05-29 2019-06-03 2019-06-06 2019-06-11
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Kurs odbit sie od goérnego ograniczenia kanatu na wykresie
dziennym i wrécit ponizej 1,13. Gdyby notowania osiadly na
MA55H4, ryzykowaliby$my pozycje long. Wspomniana $rednia
zostata jednak juz naruszona i istnieje duze ryzyko pogtebienia
korekty, zgodnie z tym, co pisali§my wczoraj. Pozostajemy bez
pozycji i czekamy na dogodniejszy moment na zagranie wzro-

stow kursu.
Wsparcie Opor

1,0864 1,1815
1,0341 1,1651
1,0000 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Sytuacja na EURPLN bez zmian — zloty wcigz pozostaje poni-
zej 4,26. O ile publikowane finalne dane o inflacji za maj nie
zaskocza, dzisiejszy dzien nie powinien przynie$¢ zmian w tej
kwestii. Wcigz silnymi argumentami na rzecz ztotego pozostaja:
perspektywa tagodzenie polityki pienieznej przez najwazniejsze
banki centralne oraz dobre dane i prognozy dla polskiej gospo-
darki. Powinno to sprzyja¢ silniejszemu ztotemu w horyzoncie
tygodni.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,2548, S/L 4,2450, T/P 4,28.
Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian. Poziom 4,26 padt i wytamanie z rocznego range jest
na wyciagniecie reki. Najblizsze wsparcie to minimum sierpnia
2018 (4,2463), do osiggnigcia ktérego brakuje ok. 1 figury. Tym
niemniej, na wykresie 4H pojawita sie dywergencja i jest to dla
nas dostatecznie dobry powodd do obstawienia korekty wzrosto-
wej na EURPLN. Pozostawiamy pozycje bez zmian.

Wsparcie Opor

4,2569 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71  1.75 ON 1.33 1.53 EUR/PLN 4.2610
2Y 171 1.75 1M 1.54 1.74 USD/PLN 3.7736
3Y 1.73  1.77 3M 1.49 1.69 CHF/PLN 3.8009

4Y 1.77 1.81

5y 182 1.86 FRA BID ASK

6Y 1.88 1.92 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1280
7Y 1.93 1.97 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 122.20
8Y 1.98 2.02 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.2536
QY 2.03 2.07 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.7725
10Y 209 2.13 9x12 1.66 1.70 CHF/PLN 3.7962
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30
2,4 2,20
= S 0,15 2, | 2,10
2,00
1,8
1,90
1,7 1,80 -
1,70
1,6
1,60
1,5 : ; . . : : : 1,50 -+ o003
é é _\% 5 _\% g 'g g 9x12 | 12X15|15X18 | 18X21|21X24 1,40 : : : : 0,00
& =S — v o @ N =} wrz 19/gru 19 /mar 20| cze 20 |wrz 20|gru 20 |mar 21 15mar 29mar 12kwi 26kwi 10maj 24maj 7 cze
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3 a0 %0 62,00 - 61,82
85 -
- 30
2,5 80 61,50 -
- 20
. 75 1
L0 g | 6100: 1 60,93
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i - -10 60 . ~eo
| 20 55 -
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0 w0
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 kwi 19 cze 19 AUGY SEP9 ocTo
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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