26 czerwca 2019

Raport Dzienny

Autorzy:

Ernest Pytlarczyk

gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek

analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Maciej Zdrolik

analityk

tel. +48 22 829 02 56
maciej.zdrolik@mbank.pl

mBank S.A.
Senatorska 18
00-950 Warszawa

tel. +48 22 829 00 00
fax. +48 22 829 00 33
www.mbank.pl

Nasze wszystkie publikacje
dostepne sa na stronie
internetowej pod adresem:
www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzié¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

' Pt
-

mBank.pl

Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.06.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) cze 97.5 97.9 97.4
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) cze 100.3 100.7 (1) 100.8
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) maj 16.6 15.4 17.4 9.6
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 7.8 7.2 11.9 5.6
14 00 POL M3 t/r (%) maj 10.4 10.1 10.4 9.9
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) cze 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) maj 685 679 (r) 626
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) cze 132.0 131.3(r) 121.5
10 00 POL Stopa bezrobocia (%) maJ 5.4 5.4 5.6

14:30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) ma| 0.0 241

9 00 SPA Inflacja HICP r/r flash cze 0.8 0.9

11:00 EUR ESI (pkt.) cze 104.9 105.1

14:00 GER Inflacja HICP t/r flash cze 1.5 1.3

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22 06 218 216

14:30 USA PKB kw/kw trzeci odczyt 3.2 3.1

1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) maj

8:45 FRA Inflacja HICP t/r flash cze 1.1 1.1

10:00 POL CPI r/r flash cze 2.4 2.4 24

11:00 ITA Inflacja HICP r/r flash 0.7 0.9

11:00 EUR Inflacja HICP t/r flash cze 1.3 1.2

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) maj 0.4 0.3

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) maj 0.3 0.5

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) maj 1.5 1.5

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) cze 54.0 54.2

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) cze 97.1 97.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzisiejsza publikacja Biuletynu Statystycznego (10:00) powinna rzuci¢ nieco $wiatta na
przyczyny zaskoczen w danych z rynku pracy. Z kolei finalne dane o bezrobociu potwierdza spadek stopy
bezrobocia z 5,6 do 5,4% (tak, jak sugeruje to konsensus rynkowy i wstepny szacunek Ministerstwa Rodziny, Pracy
i Polityki Spoteczne;j).

Gospodarka globalna: Dzi§ zakonczy sie posiedzenie czeskiego banku centralnego. Nie nalezy spodziewa¢ sie
na nim zmian stép procentowych. Wprawdzie bank pozostawit sobie furtke do kontynuacji podwyzek stép w tym
roku, ale wzrost ryzyk dla wzrostu, stabos¢ sentymentu u gtéwnych partneréw handlowych i niepewnos$¢ co do
przysztej koniunktury przemawiajg obecnie za pozostawieniem stdp bez zmian, przynajmniej do czasu wyklarowania
sytuacji. W kalendarzu w USA widniejg jedynie dane o zaméwieniach na dobra trwatego uzytku (prognozowana jest
stagnacja .

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m ton: W ciggu najblizszych kilkunastu lub kilkudziesieciu miesigcach mozliwe jest ztozenie wniosku o obnizke
stop procentowych, z uwagi na sytuacjge makro w Polsce i Europie - napisat cztonek RPP. W ramach mozliwych
do uzycia instrumentéw niestandardowych ton proponuje kredyty dla MSP, ktére majg problemy z zatorami
ptatniczymi.

m NBP: Podaz pieniadza (M3) w maju 2019 roku wzrosta o 9,9 proc. rdr do 1.480 589,5 min zt. W ujeciu
miesiecznym podaz pienigdza wzrosta o 0,9 proc.

m USA: Wielu cztonkéw Fed widzi silnie przestanki za cigciem stdép procentowych - powiedziat we wtorek prezes
Rezerwy Federalnej Jerome Powell.

Decyzja RPP (3.07.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.319 0.011

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.999 0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.336 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar nieco umocnit sie wczoraj wobec euro, w czym sprzyjaé¢
mogty stowa Bullarda z Fed, ktéry cho¢ jest sktonny do lipcowej
obnizki stop, to obnizke o 50pb. uwaza ze przesadzong. Dodat-
kowo, cho¢ przeméwienie J. Powella byto wczoraj gotebie, nie
byto az tak gotebie jak oczekiwaty rynki. Bez wptywu na EU-
RUSD pozostaty stabszy indeks konsumentéw Conference Bo-
ard czy dane o sprzedazy nowych doméw. Dzi$ eurodolar moze
waha¢ sie w $lad za danymi o zaméwieniach na dobra trwate.
Wiegkszych zmian EURUSD mozna oczekiwaé jednak dopiero
w pigtek, wraz z informacjami ze szczytu G20 o ewentualnym
wznowieniu rozméw Trump - Xi.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1215, S/P 1,1335
Preferencja: Range.

Péki co decyzja o pozostawieniu pozycji bez zmian okazuje
sie stuszna. Korekta wprawdzie sprowadzita notowania nizej,
ale MA200D wytrzymuje napér, a maksima lokalne z potowy
czerwca zostaly tylko delikatnie przekroczone i kurs szybko od-
bit w gére. Nasza strategia pozostaje bez zmian. Dop6ki wspo-
mniane poziomy oporu trzymajg, my trzymamy nasza pozycje.
Trwate zejscie kursu ponizej 1,1350 znaczaco skomplikuje sytu-
acje i zmniejszy szanse na rozwiniecie impulsu wzrostowego.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Za EURPLN kolejny dzieh bez wigkszych ruchéw, ten pozostaje
stabilny w przedziale 4,25-4,26. Brak wazniejszych publikacji w
najblizszych dniach, zaréwno z polskiej jak i globalnej gospo-
darki, powoduje, ze nalezy wcigz oczekiwaé stabilnego ztotego.
Ewentualnych wigkszych ruchéw mozna oczekiwa¢ dopiero w
piatek po danych o inflacji czy informacjach ze szczytu G20. W
dtuzszym terminie perspektywy dla ztotego pozostajg niezmien-
nie dobre, solidny obraz polskiej gospodarki wraz z tagodzeniem
polityki pienieznej przez gtéwne banki centralne, powinien sprzy-
ja¢ umacnianiu ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

-10

-15 -

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF mTRY

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,2544, S/L 4,2440.

Preferencja: Range 4,25-35

Nasza pozycja jest juz na niewielkim plusie. Notowania powoli
pna sie w gore. Do pokonania pozostaje MA55H4 i minima lo-
kalne z przetomu stycznia i lutego. Kilka pipséw w gére i kurs
wroci wyraznie do dotychczas obowigzujacego range. Wtedy za-
stanowimy sie nad losem naszej pozycji. P6ki co nie wida¢ prze-
stanek stabniecia ruchu w gore.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.35 1.55 EUR/PLN 4.2554
2Y 1.71 1.75 M 1.50 1.70 USD/PLN 3.7376
3Y 1.73  1.77 3M 154 1.74 CHF/PLN 3.8308
4Y 1.76  1.80
5Y 181 185 FRA _BID _ASK
6Y 1.86 1.90 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1364
7Y 1.91 1.95 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 121.81
8Y 1.95 1.99 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.2558
)4 1.99 2.03 6x9 1.69 1.72 USD/PLN 3.7442
10Y 2.04 2.08 912 1.67 1.71 CHF/PLN 3.8396
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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