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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.06.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) cze 97.5 97.9 97.4
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) cze 100.3 100.7 (1) 100.8
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) maj 16.6 15.4 17.4 9.6
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 7.8 7.2 11.9 5.6
14 00 POL M3 t/r (%) maj 10.4 10.1 10.4 9.9
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) cze 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) maj 685 679 (r) 626
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) cze 132.0 131.3(r) 121.5
10 00 POL Stopa bezrobocia (%) maJ 5.4 5.4 5.6 5.4
14:30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) ma) 0.0 -2.8(r) -1.3
9 00 SPA Inflacja HICP r/r flash cze 0.7 0.9 0.6
11:00 EUR ESI (pkt.) cze 104.9 105.2 (r) 103.3
14:00 GER Inflacja HICP r/r flash cze 1.3 1.3 1.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22 06 218 217 (r) 227
14:30 USA PKB kw/kw trzeci odczyt 3.2 3.1 3.1

1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) maj

8:45 FRA Inflacja HICP t/r flash cze 1.1 1.1

10:00 POL CPI r/r flash cze 25 2.4 2.4

11:00 ITA Inflacja HICP r/r flash 0.7 0.9

11:00 EUR Inflacja HICP t/r flash cze 1.3 1.2

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) maj 0.4 0.3

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) maj 0.3 0.5

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) maj 1.5 1.5

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) cze 54.0 54.2

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) cze 97.1 97.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zostang opublikowane wstepne dane o inflacji za czerwiec. Spodziewamy sie delikatnego
przyspieszenia CPI, z 2,4 do 2,5% r/r. Taki wynik jest wypadkowa kilku tendencji: nieznacznego przyspieszenia w
cenach zywnosci i napojoéw bezalkoholowych (-0,1% m/m - mniejszy spadek niz rok wczeéniej), stabilizacji cen paliw
w ujeciu miesigcznym (wobec wzrostdéw rok wczesniej) i dalszego wzrostu inflacji bazowej, ktéra naszym zdaniem
przyspieszyta w czerwcu z 1,7 do 1,8% r/r.

Gospodarka globalna: W Europie zobaczymy dzi$ kolejne publikacje danych o inflacji: z Francji i Wioch oraz sza-
cunek Eurostatu dla catego eurolandu. W Stanach Zjednoczonych odnotowujemy publikacje danych o nastrojach
przedsigbiorstw w okregu Chicago (za czerwiec) oraz dane o wydatkach i dochodach konsumentéw wraz z towa-
rzyszaca im inflacjg PCE (za maj).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Na przetargu zamiany MF odkupito obligacje PS0719, DS1019, WZ0120 i PS0420 tacznie za 4.550,328
min zi, a sprzedato papiery OK0521, PS1024, WZ0525, WZ0528, DS1029 i WS0447 tacznie za 4.602,800 min zt -
poinformowat resort w komunikacie.

m GER: Inflacja wg HICP w Niemczech w czerwcu wyniosta1,3 proc. rdr, natomiast w maju wyniosta 1,3 proc. -
podato niemieckie Federalne Biuro Statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 1,3 proc.

m USA: Produkt Krajowy Brutto USA w | kwartale wzrést o 3,1 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kdk - podat
Departament Handlu USA w trzecim wyliczeniu.

Decyzja RPP (3.07.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.323 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.017 0.012

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.394 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Na EURUSD wczoraj kolejny dzien bez wigkszych ruchéw. Dzi-
siaj powinno sige to zmieni¢, poczawszy od publikacji inflacji w
strefie euro (wczorajsze dane z Hiszpanii ponizej oczekiwan,
przy bliskich oczekiwaniom odczytom z Niemiec, co moze suge-
rowac nizszy odczyt dla catej strefy euro). Najwazniejszym wy-
darzeniem bedzie jednak rozpoczynajacy sie szczyt G20 i ocze-
kiwane spotkanie prezydentéw Xi i Trumpa, ktére moze przy-
nies¢ nowe otwarcie w kwestii negocjacji handlowych. Nie spo-
dziewamy sie przetomu w przypadku tego spotkania, ale zde-
cydowanie nie jesteSmy w tym pogladzie osamotnieni, dlatego
tez istnieje potencjat do zaskoczen (w kierunku wyzszych stép i
mocniejszego euro).

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1215, S/P 1,1335
Preferencja: Range.

Bez zmian. Poki co decyzja o pozostawieniu pozycji bez zmian
okazuje sie stuszna. Korekta wprawdzie sprowadzita notowa-
nia nizej, ale MA200D wytrzymuje nap6r, a maksima lokalne
z potowy czerwca zostaty tylko delikatnie przekroczone i kurs
szybko odbit w gére. Nasza strategia pozostaje taka sama. Do-
poki wspomniane poziomy oporu trzymajg, my trzymamy naszg
pozycje. Trwate zejscie kursu ponizej 1,1350 znaczgco skompli-
kuje sytuacje i zmniejszy szanse na rozwiniecie impulsu wzro-
stowego.

1,0864 1,1815
1,0341 1,1651
1,0000 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN wczoraj korekta $rodowego ostabienia ztotego i
powr6t w okolice 4,25 (powdéd to delikatne ostabienie dolara).
Dzisiaj ztoty powinien zaleze¢ od odczytu wstepnej inflacji za
czerwiec (spodziewamy sie lekkiego przyspieszenia do 2,5%,
nieco powyzej konsensusu, co moze wzmacnia¢ ztotego). Na
EURPLN powinny réwniez oddziatywa¢ informacje ptynace ze
szczytu G20 — ewentualne pozytywne wiadomosci odnosnie ne-
gocjacji Trump - Xi, ktére poprawityby nastroje na rynkach, moga
przetozy¢ sie réwniez na mocniejszego ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,2544, S/L 4,2440.

Preferencja: Range 4,25-35

Notowania wrécity do punktu wyjscia. Na dziennym ciekawa se-
kwencja powtarza sie juz drugi raz (cztery $wiece biate i jedna
czarna, ktora niweluje wcze$niejsze wzrosty). Dzi$ wigc powinno
by¢ w gore... Z uwagi na bardzo ptytki S/L i dos¢ chaotyczne za-
chowanie kursu na obecnych poziomach pozostawiamy pozycje
bez zmian. Ewidentnie jednak spadkowa presja na kurs jest wi-
doczna. Dzisiejsza sesja pokaze, czy jest ograniczona czy nie.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID  ASK
1Y 1.70 1.74 ON -1.00 -0.25 EUR/PLN 4.2561
2Y 1.74 1.78 1M 1.47 167 USD/PLN 3.7426
3Y 1.75 1.79 3M 153 1.73 CHF/PLN 3.8238
4Y 1.79 1.83
5y 185 1.89 FRA BID ASK
6Y 1.90 1.94 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1369
7Y 1.95 1.99 1x4 1.71 1.73 EUR/JPY 122.54
8Y 200 2.04 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2498
)4 205 2.09 6x9 1.68 1.74 USD/PLN 3.7389
10Y 210 2.14 9x12 1.67 1.73 CHF/PLN 3.8352
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,30 0,35
2,4 2,20
19 0,15 2,2 2,10
1,8 2,00
’ 0,1 2 1,90 -
1,7 1,8 1,80
1,6 005 1,6 7o
1,60 -
15 : : : : : : i, 1,4 - 1,50 - 0,03
= = = = = ) 9 3x6 | 6x9 | 9x12 12X15|15X18 | 18X21|21X24
QE i ; g ,E E g g wrz 19/gru 19 /mar 20| cze 20 \wrz 20| gru 20 \mar 21 1'4029 mar 18 kwi 8 maj 28 maj 17 cze ;00
H—spread 1Y vs 3M —Wi bor:Y —W‘Tbor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
2,5 4 30 207 66,20 - 66,1
85 | 66,00 -
2 " 2% g0 | 65,80
—~ L1075 65,60 -
1,5 4 70 - 65,40 - 65,28
. — e 65 65,20 -
. F-10 o0 65,00 - 64,86
F-20 55 | 64,80 - e
- L .30 50 | 64,60 -
a5 | 64,40 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _4040 ; ; ; ; : : ; — %20 ‘ ‘ !
mAsset Swap (bps)  —IRS + Benchmark lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 kwi 19 cze 19 AUGY SEP9 ocTo
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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