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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

mBank.pl

tel. +48 22 829 01 66 Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
ernest.pytlarczyk@mbank.pl mBank konsensus
Marcin Mazurek
analityk 3:45 CHN Caixin PMI w przemysle (pkt.) cze 50.0 50.2 49.4
tel. +48 22 829 01 83 9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) cze 49.2 49.0 48.8 48.4
marcin.mazurek@mbank.pl 9:50 FRA  PMI w przemysle finalny (pkt.) cze 52.0 52.0 51.9
Piotr Bartkiewicz 9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) cze 45.4 45.4 45.0
analityk 10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) cze 47.8 47.8 47.6
tel. +48 22 526 70 34 10:00 EUR M3 t/r (%) maj 4.6 4.7 4.8
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 11:00 EUR  Stopa bezrobocia (%) maj 76 76 75
Maciej Zdrolik 15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) cze 50.1 50.1 50.6
analityk 16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) 51.2 52.1 51.7
tl. +48 22 820 02 56
maciej.zdrolik@mbank.pl 11 :00 EUR PPI r/r (%) maj
mBank S.A. 3 45 CHN Caixin PMI w ustugach (pkt.) cze 52.6 52.7 52.0
Senatorska 18 9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) cze 53.1 53.1 52.9
00-950 Warszawa 9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) cze 55.6 55.6 55.8
tel. +48 22 829 00 00 10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) cze 53.4 53.4 53.6
fax. +48 22 829 00 33 10:00 EUR PMI composite finalny (pkt.) cze 52.1 52.1 52.2
www.mbank.pl 13:00  POL  Decyzja RPP (%) 3.07 1.50 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) cze 140 41 (r) 102
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 29.06 221 229 (r) 221
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) cze 50.7 50.7 51.5
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) maj -0.6 -1.2(rn) -0.7
Nasze wszystkie publikacje 16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 56.0 56.9 55.1
dostepne s na stronie
internetowej pod adresem: 11:00  EUR  Sprzedaz detaliczna m/m (%) 0.4 04(r) -03
www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/
8 00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) maj -0.2 0.4(r) 2.2
Mozna nas rowniez ledzi¢ w 14:30 USA  Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) cze 160 75
serwisie Twitter: 14:30 USA Stopa bezrobocia (%) cze 3.6 3.6
¥ @mbank_research 14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) cze 0.3 0.2

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi§ zostang opublikowane dane z amerykanskiego rynku pracy za czerwiec. Po stabym
maju mozna spodziewa¢ sie odbicia tempa wzrostu zatrudnienia (do ok. 160 tys. etatéw) oraz nieznacznie
wyzszego wzrostu wynagrodzen. Stopa bezrobocia utrzyma sie na wieloletnich minimach.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Stopa bezrobocia w czerwcu w Polsce wyniosta 5,3 proc. wobec 5,4 proc. w maju - poinformowat wicemini-
ster rodziny, pracy i polityki spotecznej Stanistaw Szwed. Ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali, ze
stopa bezrobocia w ubiegtym miesigcu spadta do 5,2 proc.

m EUR: Sprzedaz detaliczna w strefie euro w V, w ujeciu miesigc do miesigca, spadta o 0,3 proc. mdm, a mie-
sigc wczesdniej poszta w dét o 0,1 proc., po korekcie z -0,4 proc. - poinformowat Eurostat, biuro statystyczne Unii
Europejskiej, w komunikacie.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.385 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.945 -0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.327 -0.009

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD bez zadnych zmian - efekt niskiej ptynnosci i nieobec-
nosci inwestorow z USA, Swietujgcych Dzien Niepodlegtosci.
Dzisiaj rynki w USA beda juz dziata¢ normalnie, a na tapecie
pojawig sie miesieczne dane z rynku pracy. Po odebranych bar-
dzo negatywnie danych za maj czerwiec powinien przynies¢ w
nich odreagowanie, cho¢ rynek w prognozowaniu poprawy da-
nych jest juz raczej ostrozny. Czy wynika to z inercji prognoz, czy
z sentymentu, czy tez z przekonania, ze tempo kreacji miejsc
pracy przesuneto sie skokowo w dét, nie ma w tej chwili wiek-
szego znaczenia. Takie oczekiwania zostaty tez podbudowane
nie najlepszymi danymi ADP i spadkami komponentéw zatrud-
nienia w ISM. W konsekwencji, moze dzi$ tatwiej by¢ o pozy-
tywnag niespodzianke (czyli umocnienie dolara) niz o negatywng
(ostabienie dolara).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD

—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Nowa pozycja: Maty long po 1,1284, S/L 1,1230.

Preferencja: Range.

Bez zmian. Dywergencja nie zostata skonsumowana. Notowa-
nia znajdujg sie powyzej MA200 na tym interwale i tuz ponizej
tej $redniej ustawiamy zlecenie S/L. Kluczowe dla wznowienia
trendu wzrostowego jest przekroczenie maksiméw lokalnych na
poziomie 1,1350.

Wsparcie Opor

1,0864 1,1815
1,0341 1,1651
1,0000 1,1570
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN poruszat sie wczoraj w waskim zakresie wahan, ale
kierunek byt w zdecydowanie w gére, w strone stabszego zto-
tego. By¢ moze zadecydowata o tym gra techniczna ze strony
tych inwestoréw, ktdrzy na rynku wczoraj byli (nie byto amery-
kanskich), by¢ moze przypisywanie fundamentalnych powodéw
niewielkiej zmianie to daremny wysitek. Nasz poglad na ztotego
nie zmienit sie. W warunkach tagodzenia polityki pienigznej glo-
balnie powinien sie umacnia¢, podobnie jak wiekszo$¢ aktywow
EM, a na przesuniecie niekorzystnych cech strukturalnych wa-
luty (silnie ujemne realne stopy procentowe) na pierwszy plan
trzeba bedzie poczeka¢. Poki co, w horyzoncie tygodni powi-
nien zyskiwaé. Dzi$§ gtéwnym wydarzeniem na rynkach bedzie
publikacja danych z amerykanskiego rynku pracy, ale tutaj nie
spodziewamy sie znaczgcego wptywu na ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycje long po 4,2425, S/L 4,2340, T/P 4,26.
Preferencja: Nowy range?

Bez zmian. Wsparcia w okolicy 4,2380 dziatajg bardzo skutecz-
nie. Nie widzimy powodu do zamkniecia pozycji na obecnych
poziomach notowan.

Wsparcie Opor

4,2030 4,3460
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4,1293 4,2588
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.00 2.00 EUR/PLN 4.2427
2Y 1.70 1.74 M 1.39 1.59 USD/PLN 3.7618
3Y 1.70 1.74 3M 1.583 1.73 CHF/PLN 3.8125
4Y 1.73  1.77
5Y 176 1.80 FRA__BID_ASK
6Y 1.80 1.84 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1283
7Y 1.84 1.88 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 121.67
8Y 1.88 1.92 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2413
)4 1.93 1.97 6x9 1.68 1.72 USD/PLN 3.7582
10y 197 2.01 9x12 1.67 1.71 CHF/PLN 3.8169
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 r 0,2 2,30
2,4 2,20
1,9 - 015 25 2,10
1,8 2,00
1,90
1,7 1,80 -
1,70
6 1,60
s ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1,50 - 0,05
e 3 = = = 9 9 = 9x12 | 12X15 15X18 18X21|21X24|
E i E E E g é ™ paz 19| sty 20 |/mar 20| cze 20 |wrz 20| gru 20 |mar 21 " s i 19kwi 3 maj 17maj 31maj 14cze 28cze
N—spread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
5 £ a0 9 63,50 -
' 85 | 63,40 | 63,36
5 | 8. o a0 | 63,30 -
e © [ 75 | 63,20 -
S T e o]
I 10 8% 62,90 -
1 L g 60 62,80 - 62,74
- 62,70 -
2> * 50 - 62,60 -
e 45 | 62,50 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _5040 ; ; ; ; : ‘ ; — 8240 ‘ ; !
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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