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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.4 -2.0(r) 0.3
9:00 POL Raport o inflacji NBP lip

9.07.2019 WTOREK

9:00 HUN CPI t/r (%)

10.07.2019 SRODA

Poprzednio  Odczyt

3:30 CHN CPlt/r (%) cze 2.7 2.7

3:30 CHN PPI r/r (%) cze 0.2 0.6 0.0
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.3 0.4

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) maj 1.5 2.7

20:00 USA Minutes FOMC cze

9:00 CZE CPlt/r (%) cze 2.7 2.9

14:30 USA CPIlt/r (%) cze 1.6 1.8

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.07 221 221

11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.2 -0.5

14:30 USA PPI r/r (%) cze 1.6 1.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie czeka nas kontynuacja publikacji danych o produkcji przemystowej w maju
— dzi$ przyszedt czas na dane z Francji, Wioch i Wielkiej Brytanii. W Stanach Zjednoczonych najwazniejszym
wydarzeniem bedzie pétroczne wystapienie J.Powella przed Kongresem, w kiérym zapewne ponownie wylozy
on argumenty za ,korekcyjnymi” cieciami stép procentowych na najblizszych posiedzeniach. Warto pamietac, ze
prawdopodobny scenariusz dla Fed (ciecie o 25 pb w lipcu i mini-cykl 50-75 pb tacznie) jest juz wyceniony przez
rynek. Wieczorem z kolei zostanie opublikowany protokét z ostatniego posiedzenia FOMC.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Lon: Z uwagi na duze zagrozenie deflacjg na Swiecie trzeba byé przygotowanym na ciecie stép procentowych w
Polsce — napisat w wypowiedzi przestanej PAP Biznes cztonek RPP. Jego zdaniem, wraz z obnizkg stép mozna
zastosowac instrumenty niestandardowe.

m Morawiecki: Rada Ministrow przyjeta we wtorek projekt ustawy zaktadajacej wyptate $wiadczenia dla oséb
catkowicie niezdolnych do pracy i niezdolnych do samodzielnej egzystencji w wysokosci 500 zt - poinformowat
premier. Rzad szacuje, ze program bedzie obejmowat w pierwszym okresie ok. 300 tysiecy oséb.

m POL: Obnizona stawka podatku z 18 proc. do 17 proc. i podniesienie kosztéw uzyskania przychodéw beda
mialy zastosowanie do dochoddéw uzyskanych od 1 stycznia 2020 r. - wynika z wykazu prac legislacyjnych i
programowych Rady Ministrow.

m Morawiecki: Rzad na razie nie podjat decyzji w jakim ksztaicie i kiedy wdrozy podatek od sprzedazy detaliczne;j.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.067 0.023

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.246 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar kontynuowat wczoraj ruch z ostatnich dni, umacniajgc sie
wobec euro. Dzisiaj uwaga skupiona bedzie gtéwnie na wysta-
pieniu J. Powella przed Kongresem, gdzie bedzie mozna szuka¢
wskazdéwek co do lipcowej decyzji Fed. Dobre piagtkowe dane z
amerykanskiego rynku pracy nie powinny zmieni¢ decyzji o ob-
nizce, ale gtebokie ciecie jest w zasadzie wykluczone, co juz
zdyskontowaty rynki. Opinie pozostatych cztonkéw Fed bedzie
mozna poznaé w publikowanych dzisiaj Minutes z ostatniego po-
siedzenia. Na sytuacje euro natomiast wptyw beda miaty publi-
kowane dzisiaj dane o produkcji przemystowej. W dtuzszym ho-
ryzoncie sytuacja EURUSD pozostaje bez zmian — przestrzen do
stymulacji monetarnej jest znacznie wigksza w USA, co przema-
wia za stabszym dolarem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Notowania wrécity do kanatu spadkowego na wykresie dzien-
nym i nabraty regularnego rytmu (duza czarna $wieca, trzy dni
konsolidacji, duza czarna $wieca, itp.). Najblizszym poziomem
wsparcia jest minimum lokalne z potowy czerwca (1,1181). Teo-
retycznie, ostatnia fala spadkowa pogtebita tylko dywergencije na
wykresie 4H, ale po ostatnim fiasku jeste$my ostrozniejsi w kwe-
stii tego rodzaju sygnatéw. Bez pozycji, czekamy na wyklarowa-
nie sytuacji.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Za ztotym kolejny dzien lekkiego ostabienia sie wobec euro. De-
cydowaty, podobnie jak w poprzednich dniach, korelacje z EU-
RUSD (mocniejszy dolar to stabszy zioty), a takze rozbiezny
kierunek zmian rynkowych stép procentowych w Polsce i za-
granicg (spadek i wzrost, odpowiednio), rozszerzajacy dyspa-
rytety nominalnych stop procentowych. Dzisiaj, jak i w najbliz-
szych dniach, EURPLN powinien zachowywac¢ sie w $lad za glo-
balnym sentymentem, zaleznym od wystgpienia J. Powella. W
dtuzszym horyzoncie sytuacja EURPLN pozostaje niezmieniona
— fagodzenie polityki monetarnej przez gtéwne banki centralne
powinno przetozy¢ sie na mocniejszego ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Stara pozycja: T/P na matej pozycji long (175 pipséw zysku).
Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Nowy range?

kolejna fala wzrostowa na EURPLN przyniosta przebicie wska-
zanych wczoraj poziomoéw oporu (4,26 / minima lokalne / MA200
na 4H). Przy okazji uruchomito sig zlecenie T/P na naszej pozy-
cji long (zarobilismy 175 pipséw). Co dalej? Nie wida¢ zadnych
oznak zatrzymania tendencji wzrostowej (brak dywergencji na
4H i na dziennym), ale stosunek potencjalnego zysku i poten-
cjalnej straty nie sprzyja odnawianiu pozycji long. Poczekamy
na wyklarowanie sytuaciji.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.25 1.40 EUR/PLN 4.2637
2Y 1.69 1.73 1M 1.43 1.63 USD/PLN 3.8074
3Y 1.69 1.73 3M 1.54 1.74 CHF/PLN 3.8282

4Y 1.72  1.76

5Y 176 1.80 FRA BID ASK

6Y 1.80 1.84 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1206
7Y 1.83 1.87 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 122.01
8Y 1.87 1.91 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.2710
QY 1.91 1.95 6x9 1.68 1.71 USD/PLN 3.8109
10Y 1.94 1.98 9x12 1.66 1.69 CHF/PLN 3.8381
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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