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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.4 -2.0(r) 0.3
9:00 POL Raport o inflacji NBP lip

9.07.2019 WTOREK

9:00 HUN CPI t/r (%)

10.07.2019 SRODA

3:30 CHN CPlt/r (%) cze 2.7 2.7

3:30 CHN PPI r/r (%) cze 0.2 0.6 0.0
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.3 0.4 21
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) maj 1.5 2.7 1.4
20:00 USA Minutes FOMC cze

9:00 CZE CPlt/r (%) cze 2.7 2.9

14:30 USA CPIlt/r (%) cze 1.6 1.8

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.07 221 221

11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.2 -0.5

14:30 USA PPI r/r (%) cze 1.6 1.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzisiaj zostanie opublikowany protokét z ostatniego posiedzenia EBC, w ktérym bedzie
mozna doszukiwa¢ sie wskazéwek co do dalszych gotebich krokéw Banku. W Czechach zostanie opublikowany
odczyt inflacji za czerwiec, ktéra wg. oczekiwan rynkowych powinna spowolnié¢ do 2,7%. W Stanach Zjednoczonych
kolejny dzien wystapienia J. Powella przed Kongresem, oraz publikacja inflacji CPl. Mozna oczekiwa¢ delikatnego
wyhamowania inflacji w $lad za spadkiem cen no$nikéw energii.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Ekonomisci Komisji Europejskiej w letniej prognozie podwyzszyli szacunek wzrostu PKB Polski na 2019 .
do 4,4 proc. z 4,2 proc., a na 2020 r. utrzymali 3,6 proc. Prognoze inflacji HICP na 2019 r. podwyzszono do 2,1
proc. z 1,8 proc., a na 2020 r. do 2,7 proc. z 2,5 proc.

m USA: Po ostatnim posiedzeniu FOMC niepewnosci zwigzane z napigciami handlowymi oraz obawami o $wiatowy
wzrost nadal miaty negatywny wptyw na perspektywy wzrostu gospodarki USA - powiedziat w $rode prezes Fedu
Jerome Powell, w trakcie wystgpienia przed Komisjg ds. Ustug Finansowych Izby Reprezentantéw USA.

m USA: Niepewnos$¢ co do perspektyw dla wzrostu gospodarczego w USA i na $wiecie daje solidne podstawy, by
rozwaza¢ obnizki stép proc. - wynika z protokotu z ostatniego posiedzenia Rezerwy Federalnej. W dokumencie
wskazano, ze jesli ryzyka okazg sie trwate, uzasadniona bytaby dodatkowa akomodacja.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.317 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.053 -0.019

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.266 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wystapienie J.Powella przed Kongresem, gdzie powiedzial, ze
.0 ostatnim posiedzeniu FOMC niepewnos$ci zwigzane z napie-
ciami handlowymi oraz obawami o swiatowy wzrost nadal miaty
negatywny wptyw na perspektywy wzrostu gospodarki USA”
poskutkowato natychmiastowym ruchem EURUSD w gére (po-
mimo, ze szef Fed nie powiedziat nic co powinno zaskoczy¢ rynki
— obnizka na lipcowym posiedzeniu byta powszechnie oczeki-
wana). Swoje dotozyly tez Minutes Fed, ktére pokazaly gotebi
skret catego gremium decyzyjnego. Dzi$ kolejny dzien wystapie-
nia J.Powella przed Kongresem, poznamy tez Minutes z ostat-
niego posiedzenia EBC (pewnie gotebie, ale czy bardziej gote-
bie niz Draghi z Sintry? — watpliwe). W Stanach natomiast opu-
blikowany zostanie odczyt CPI i to te 3 wydarzenia powinny dzi$
ksztattowa¢ zachowanie EURUSD. O ile w protokole EBC nie
bedzie wigkszych niespodzianek, dolar moze wcigz ostabiac sie
wobec euro, reagujac na oczekiwania obnizki stop przez Fed.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Notowania ruszyty w gore (czynniki fundamentalne — patrz
obok), ale pdki co znajdujg sie na granicy krétkoterminowego
kanatu wzrostowego i na splocie $rednich z 4h (200 i 55). Jed-
nocze$nie jednak notowania wiszg pod MA30D i gérnym ogra-
niczeniem kanatu spadkowego na tym interwale. Czekamy na
przefiltrowanie si¢ impulsu fundamentalnego bez pozyc;ji.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ostabienie dolara wobec euro po stowach J.Powella miato tez
swoje przetozenie na zachowanie EURPLN. Ztoty umocnit sig
wobec euro dziatajgc wedtug dobrze ugruntowanej korelacji. Jak
pisali§my wielokrotnie tagodzenie polityki pienieznej przez naj-
wazniejsze banki centralne powinno by¢ dobrym sygnatem dla
ztotego ( polskie aktywa powinny by¢ wcigz atrakcyjne dla in-
westoréw), co przy wciaz dobrej kondycji polskiej gospodarki
(wczoraj prognoze wzrostu polskiego PKB w 2019 r. podwyz-
szyta Komisja Europejska) powinno skutkowaé umocnieniem
ztotego.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Nowy range?

Trend wzrostowy zatrzymat sie wczoraj po odbiciu od MA55D,
ale w spos6b uporzadkowany i (nadal) bez dywergnecji. Notowa-
nia skorygowaty sie do MA200H4 i 38,2% Fibo. Prawdopodobna
jest blokada pomiedzy wspomianymi poziomami, a minimami lo-
kalnymi z lutego. Wybicie w jedng ze stron pokaze przyszly kie-
runek ruchu. Czekamy w blokach startowych.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.30 1.50 EUR/PLN 4.2729
2Y 1.70 1.74 1M 1.37 1.57 USD/PLN 3.8066
3Y 1.70 1.74 3M 1.49 1.69 CHF/PLN 3.8410

4Y 1.74 1.78

5y 179 1.83 FRA BID ASK

6Y 1.84 1.88 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1249
7Y 1.88 1.92 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 122.02
8Y 1.92 1.96 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2650
)4 1.95 1.99 6x9 1.68 1.72 USD/PLN 3.7920
10Y 199 2.03 9x12 1.66 1.70 CHF/PLN 3.8365
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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