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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.4 -2.0(r) 0.3
9:00 POL Raport o inflacji NBP lip

9.07.2019 WTOREK

9:00 HUN CPI t/r (%)

10.07.2019 SRODA

Poprzednio  Odczyt

3:30 CHN CPlt/r (%) cze 2.7 2.7

3:30 CHN PPI r/r (%) cze 0.2 0.6 0.0
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.3 0.4 21

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) maj 1.5 2.7 1.4
20:00 USA Minutes FOMC cze

9:00 CZE CPlt/r (%) cze 2.7 2.9 2.7
14:30 USA CPlt/r (%) cze 1.6 1.8 1.6
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.07 221 221 209
11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.2 -0.5

14:30 USA PPI r/r (%) cze 1.6 1.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi§ zostanie opublikowany szacunek Eurostatu dla produkcji przemsytowej w strefie
euro (zgodnie z szacunkiem konsensusu prognozowane jest lekkie odbicie). Natomiast w Stanach Zjednoczonych
zostanie opublikowany odczyt inflacji producenckiej PPI za czerwiec, gdzie prognozowane jest lekkie wyhamowanie
(do 1,6%).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Na przetargu zamiany MF odkupito obligacje PS0719, DS1019, WZ0120 i PS0420 tacznie za 4.676,137 min
zt, a sprzedato papiery OK0521, PS1024, WZ0525, DS1029, WZ1129 i WS0447 tacznie za 4.741,277 min zt.

m MF: Po czwartkowym przetargu zamiany stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto 2019 roku wynosi
78 proc.

m EUR: Przedstawiciele Europejskiego Banku Centralnego zasygnalizowali w czerwcu, ze wkrétce rozwaza
wprowadzenie nowego bodzca stymulacyjnego dla gospodarki strefy euro, w $wietle stabych danych o inflacji i
narastajgcej niepewnosci na $wiecie - wynika z protokotu posiedzenia opublikowanego w czwartek.

m USA: Ceny konsumpcyjne (CPI) w czerwcu wzrosty o 0,1 proc. w ujeciu mdm, a rdr wzrosty o 1,6 proc. - podat
amerykanski Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +0,0 proc. mdm, a +1,6 proc. rdr. Inflacja bazowa
wzrosta do 2,1 proc. rdr przy oczekiwaniach 2,0 proc.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.136 0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.249 -0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wyzsza niz oczekiwano inflacja CPl w Stanach (w tym, co waz-
niejsze, przyspieszenie ze strony inflacji bazowej, ktéra wzrosta
do 2,1% r/r przy oczekiwaniach 2%) przetozyta sie na chwilowe
umocnienie dolara wobec euro, ktére p6zniej jednak odrobito
straty, a EURUSD zakonczyt dzien na poziomach blskim wczo-
rajszemu otwarciu. Dane z amerykanskiej gospodarki (w pigtek
rynek pracy, wczoraj inflacja) nie majg na razie przetozenia na
zmiane retoryki cztonkéw Fed. Wczoraj J Powell zwracat uwage
na to, ze zwigzek migedzy stopg bezrobocia a inflacjg jest staby i
zasugerowat, ze Fed ma przestrzen do obnizek stép. Podobny
przekaz ptynat ze strony innych gtosujgcych cztonkow FOMC
(Williams, Brainard). Minutes EBC nie zaskoczyly, co tacznie
przetozyto sie na lekkie ostabianie dolara wobec euro, zakté-
cone jedynie przez odczyt CPI. Dzi$ nie powinno by¢ inaczej, a
publikowane ceny PPl w Stanahch Zjednoczonych, rowniez nie
zmienig nastawienia Fed.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range.

Bez zmian. Notowania znajdujg sie na granicy krétkotermino-
wego kanatu wzrostowego i na splocie $rednich z 4h (200 i
55). Jednoczesnie jednak notowania wiszg pod MA30D i gérnym
ograniczeniem kanatu spadkowego na tym interwale. Czekamy
bez pozycji na dalszy rozwéj wydarzen.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj dzien bez wigkszych zmian na EURPLN. Ze wzgledu
na brak polskich publikacji dzisiaj powinno by¢ podobnie — ruch
EURPLN moze by¢ ewentualnie powodowany sygnatami z eu-
ropejskiej gospodarki (publikacja produkcji przemystowej). Nasz
poglad na ztotego nie zmienit sie. W warunkach globalnego tago-
dzenia polityki pienieznej, w horyzoncie tygodni ztoty powinien
sie umacnia¢, podobnie jak wiekszos$¢ aktywéw EM, w czym do-
datkowo sprzyjajg prognozy dla polskiej gospodarki.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w iM 3M oM 1Y
BEM FX EPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Nowy range?

Bez zmian. Trend wzrostowy zatrzymat sie po odbiciu od
MAS55D, ale w spos6b uporzgdkowany i (nadal) bez dywergne-
cji notowania powoli opadajg. Notowania skorygowaty sie do
MA200H4 i 38,2% Fibo. Prawdopodobna jest blokada pomiedzy
wspomianymi poziomami, a minimami lokalnymi z lutego. Wybi-
cie w jedng ze stron pokaze przyszty kierunek ruchu. Czekamy
w blokach startowych.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.23 1.50 EUR/PLN 4.2682
2Y 1.72  1.76 M 1.34 1.74 USD/PLN 3.7859
3Y 1.74 1.78 3M 152 1.87 CHF/PLN 3.8406
4Y 1.77 1.81
5Y  1.83 187 FRA _BID _ASK
6Y 1.88 1.92 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1252
7Y 1.92 1.96 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 122.09
8Y 1.96 2.00 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2662
)4 200 2.04 6x9 1.69 1.73 USD/PLN 3.7915
10Y 2.04 2.08 9x12 1.68 1.72 CHF/PLN 3.8258
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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