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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

29.07.2019 PONIEDZIALEK

9:00 SPA Inflacja HICP flash r/r (%) lip

30.07.2019 WTOREK

7:30 FRA PKB wstgpny kw/kw (%) 0.3 0.3 0.2
11:00 EUR ESI (pkt.) |Ip 102.7 103.3
14:00 GER Inflacja HICP flash r/r (%) lip 1.3 1.5
14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) cze 0.3 0.4
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) cze 0.4 0.5
14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) cze 1.5 1.5
16:00 USA Indeks Conference Board (pkt.) lip 124.4 121.5
3 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) lip 49.7 49.4
3:00 CHN PMI poza przemystem (pkt.) lip 54.0 54.2
8:45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) lip 1.2 1.4
10:00 POL CPI flash r/r (%) lip 2.7 2.6 2.6
11:00 EUR PKB wstepny kw/kw (%) 2Q 0.2 0.4
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) cze 7.5 7.5
11:00 EUR Inflacja HICP flash t/r (%) lip 1.1 1.2
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP m/m (tys.) lip 143 102
20:00 USA Decyzja FOMC (%) 31.07 2.25 2.50
3:45 CHN Caixin PMI (pkt.) lip 49.5 49.4
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lip 48.0 48.4
9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) lip 50.0 51.9
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) lip 43.1 45.2
13:00 GBR Decyzja Banku Angli (%) 1.08 0.75 0.75
13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 1.08 2.00 2.00 2.00
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 27.07 212 206
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lip 52.1 51.7

2.08.2019 PIATEK

11:00 EUR PPl r/r (%) cze 0.8 1.6
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna r/r (%) cze 1.3 1.3
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lip 155 224
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lip 3.6 3.7
14:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe lip 0.2 0.2
m/m (%)
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) cze 0.4 -0.7
16:00 USA Wskaznik Uniwersytetu Michigan (pkt.) lip 98.5 98.4

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie warto zwréci¢ uwage na dane o inflacji w Niemczech (od rana beda naptywaé
dane z wybranych landéw, o 14:00 publikacja krajowa), wskazujace na spadek presji cenowej, oraz wskaznik ESI,
ktéry dopetni obrazu stabej koniunktury w strefie euro w lipcu. W Stanach Zjednoczonych z kolei zobaczymy dane
o wydatkach i dochodach konsumentéw wraz z towarzyszacg im inflacjg PCE. Dzieh zakonczy publikacja indeksu
koniunktury konsumenckiej Conference Board w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m S&P: Agencja S&P Global Ratings podwyzszyta prognoze wzrostu PKB Polski na 2019 r. do 4,1 proc. z 3,9 proc.
i podtrzymata szacunki tego wskaznika na 2020 r. na poziomie 3,1 proc. — wynika z raportu agencji datowanego na
26 lipca. Bez zmian pozostawiono szacunki deficytu sektora gg na 2019 r. (-1,5 proc. PKB) i na kolejne lata (-2,6
proc. PKB).

m USA: Donald Trump w poniedziatkowym tweecie skrytykowat ponownie polityke Fed za to, ze bank nie obniza
stop procentowych. ,Nasz Fed nie robi nic!” — napisat prezydent, ktéry wielokrotnie atakowat juz bank centralny i
nazywat jego dziatania ,destrukcyjnymi”.
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EURUSD fundamentalnie

Woczorajszy ruch w gére EURUSD mozna przypisa¢ oczekiwa-
niom wobec jutrzejszej konferencji Fed. Pomaga¢ mogta tez
wyzsza od oczekiwan inflacja HICP w Hiszpanii, ktéra moze
by¢ wskazéwka dla kolejnych odczytéw w krajach strefy euro
(dzi$ Niemcy). To witasnie dane inflacyjne, wraz z koniunkturg w
strefie euro i dochodami i wydatkami gospodarstw domowych w
Stanach Zjednoczonych powinny dzi§ ksztattowa¢ zachowanie
EURUSD. Dzien zaczat sig od nizszych od oczekiwan odczytow
PKB za 2 kw. we Francji i w Szwecji co moze ostabia¢ euro w
pierwszej czgsci dnia.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Maty long po 1,1148, S/L 1,1090 bez T/P
Preferencja: Range.

Bez zmian. Kurs rozsiadt si¢ w okolicy lokalnych miniméw. No-
towaniom trudno przebi¢ sie trwale ponizej 1,1116. W ostatnich
dniach nastgpity juz dwie takie proby (czwartek, pigtek), jednak
zadna z nich nie zakonczyta sie powodzeniem. Widzimy poten-
cjat do wzrostu kursu przynajmniej do gérnego ograniczenia ka-
natu spadkowego z wykresu dziennego. Trzeba jednak cierpliwie
poczekaé.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN podazat wczoraj za pozostatymi walutami regionu,
ostabiajac sie 0 2 grosze wobec euro. Przyczyna to wzrost awer-
sji do ryzyka na rynkach, zwigzany prawdopodobnie z obawami
o twardy Brexit po zmianie rzgdu w Wielkiej Brytanii. Dzisiejszy
dzien nie powinien przynie$¢ zmian — to globalny sentyment oraz
reakcje euro po publikacji inflacji HICP beda ksztattowa¢ zacho-
wanie EURPLN. Powinno zmieni¢ sie to jutro wraz z publikacja
inflacji za lipiec, ktéra moze wzmocni¢ ztotego.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)
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Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Nowa pozycja: Maty short po 4,2881, S/L 4,3050, T/P 4,2460.
Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Nowy range?

Notowania na dziennym zatrzymaty sie na MA200, a na 4h two-
rzy sie dywergencja. To dobry moment na taktyczng pozycje
short. Wyjscie awaryjne ustawiamy na 4,3050, natomiast auto-
matyczna realizacja zyskéw nastapi po 4,2460 lub wczes$niej,
jesli uktad kresek zmieni si¢ na mniej korzystny.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71  1.75 ON 1.256 1.35 EUR/PLN 4.2773
2Y 1.73  1.77 1M 142 1.62 USD/PLN 3.8453
3Y 1.73  1.77 3M 1.51 1.71 CHF/PLN 3.8774

4Y 1.75  1.79

5y 178 1.82 FRA BID ASK

6Y 1.82 1.86 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1142
7Y 1.86 1.90 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 121.21
8Y 1.90 1.94 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.2871
)4 1.94 1.98 6x9 1.68 1.71 USD/PLN 3.8478
10y 197 2.01 9x12 1.65 1.71 CHF/PLN 3.8822
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodza
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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