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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

05.08.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lip 52.0 52.0 51.6
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) lip 53.3 53.3 53.2
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lip 50.3 50.2 51.4
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) lip 52.2 52.2 53.0
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 5515) 55.1 53.7
8 00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%)

07.08.2019 SRODA

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%)

8.08.2019 CZWARTEK

9:00 HUN CPI r/r (%) lip 3.4 3.4
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.08 215 215
1 50 USA PKB kw/kw (%) 0.6
3:30 CHN CPI t/r (%) Ilp 2.7 2.7
3:30 CHN PPl r/r (%) lip -0.1 0.0
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze -1.20 21
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.2 1.4
14:30 USA PPI r/r (%) lip 1.7 1.7

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka polska: Brak publikacji.

Gospodarka globalna: Produkcja przemystowa w Niemczech, ktéra byta jedyna dzisiejszg publikacjg wartg uwagi,
zawiodta w poréwnaniu do oczekiwan analitykdéw (odczyt -1,5% konsensusie -0,5%), wpisujac sie w scenariusz
spowalaniania niemieckiej gospodarki.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

® MF: Stan $rodkéw na rachunkach budzetowych na koniec lipca wyniést ok. 65,9 mid zt wobec 66,1 mld zt na
koniec czerwca.

m Ancyparowicz: KNF nie powinna naktada¢ dodatkowych obcigzen regulacyjnych dla bankéw, a nawet rozwazyé
ich rozluznienie - powiedziata we wtorkowym wywiadzie dla agencji Bloomberg cztonkini RPP. Ekonomistka
opowiedziata sie za zwiekszeniem nadzoru NBP nad rynkiem finansowym.

m USA: Liczba nieobsadzonych etatéw w USA, wedtug ankiety JOLTS, w czerwcu wyniosta 7,348 min wobec 7,384
min odnotowanych w maju, po korekcie z 7,323 min - podato Biuro ds. Statystyki amerykanskiego Departamentu
Pracy..

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.549 -0.013

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.696 -0.050

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.059 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj sytuacja na EURUSD sie nieco uspokoita i eurodolar
pozostawat stosunkowo stabilny, w czym pomagat gtéwnie brak
nowych istotnych wiesci z frontu wojen handlowych i ustabili-
zowanie si¢ kursu juana. Dolar pozostat tez niewzruszony na
stowa J. Bullarda, ktéry wskazywat ze Fed nie moze reagowaé
na kazda matg zmiang w negocjach handlowych i, ze ten zrobit
juz wiele by podtrzymac¢ wzrost gospodarczy. Wciaz jednak pod-
trzymuje swojg ocene potrzeby kolejnej obnizki - stowa J. Bul-
larda warto przefiltrowaé biorgc pod uwage ostatnig niespéjng
retoryke Fed. Naszym zdaniem nie zmieniajg one wiele - we
wrze$niu Fed bedzie zmuszony do ciecia stép procentowych.
Wejscie w retoryke obnizenia warunkéw finansowania oznacza,
ze kazde odstepstwo faktycznie zrealizowanej polityki pieniezne;j
od oczekiwan rynkowych bedzie nieskuteczne.

Dekompozycja zmian EUR/USD

1,2%
1,0%
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%
-0,4%
-0,6%

-0,8%
2019-07-22 2019-07-25 2019-07-30 2019-08-02
mmZmiana koszyka* EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -«Zmiana EURUSD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Nadal bez rozstrzygniecia. Kurs porusza sie przy gérnym ogra-
niczeniu kanatu spadkowego na dziennym i w poblizu MA200H4.
Bardzo mozliwe, ze notowania na pewien czas utkng pomig-
dzy srednimi MA200H4 oraz MA55H4. Pozostajemy bez pozyciji
i liczymy na korekte notowan lub kierunkowy sygnat wybicia w

gore.

Wsparcie Opor
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Bez zmian. Notowania utknety w przedziale 4,31-32. Nie ma sy-

szy dzien blisko wczorajszych pozioméw. W najblizszych dniach
brak publikacji krajowych mogacych poruszy¢ ztotym, wciaz be-

gnatéw zatamania trendu spadkowego, nie widac sity do konty-
nuacji trendu wzrostowego. Czekamy na kierunkowy sygnat.

dzie wiec determinowany globalnymi nastrojami, definiowanymi
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gtéwnie skalg napie¢ na linii Chiny — USA. W nieco dtuzszej per-
spektywie mozemy oczekiwaé powrotu ztotego ponizej 4,30

czym powinna pomagaé bardzo tagodna trajektoria spowolnie-
nia polskiej gospodarki wraz z oczekiwaniami na relatywne pod-

wyzszenie sig polskich stop procentowych w poréwnaniu do go-

4,3142
4,2588

bnizki w tych

nnao

spodarek rozwinigtych (za sprawg oczekiwa

drugich).
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.256 225 EUR/PLN 4.3096
2Y 1.72  1.76 1M 1.42 1.62 USD/PLN 3.8482
3Y 1.71  1.75 3M 1.47 1.67 CHF/PLN 3.9489

4Y 1.73  1.77

5Y 175 179 FRA BID ASK

6Y 1.77  1.81 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1197
7Y 1.80 1.84 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 119.23
8Y 1.83 1.87 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.3133
QY 1.86 1.90 6x9 1.68 1.72 USD/PLN 3.8521
10Y 188 1.92 9x12 1.66 1.70 CHF/PLN 3.9434
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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