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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

05.08.2019 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lip 52.0 52.0 51.6
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) lip 53.3 53.3 53.2
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lip 50.3 50.2 51.4
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) lip 52.2 52.2 53.0
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 5515) 55.1 53.7
8 00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%)

07.08.2019 SRODA

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%)

8.08.2019 CZWARTEK

9:00 HUN CPI r/r (%) lip 3.4 3.4 3.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.08 215 215 209.0
1 50 JAP PKB kw/kw (%) 0.6

3:30 CHN CPlt/r (%) I|p 2.7 2.7 2.8
3:30 CHN PPI r/r (%) lip -0.1 0.0 -0.3
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze -1.20 21

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.2 1.4

14:30 USA PPI r/r (%) lip 1.7 1.7

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka polska: Brak publikacji.

Gospodarka globalna: Lepsze od oczekiwan dane o PKB w Japonii sptynety po rynku jak po kaczce. Dzi§ czekamy
jeszcze na produkcje przemystowe z niektérych krajéw strefy euro. Dzien koficzy sie publikacjg danych o inflacji cen
producentéw w USA — z biegiem czasu wskaznik ten w coraz mniejszym stopniu traktowany jest jako proxy dla
cen konsumenckich, natomiast to wtasnie tam, a nie na poziomie konsumenta powinny odktada¢ sie efekty zmian
stawek celnych (poki co temat widoczny jest bardziej we wskaznikach koniunktury i na poziomie kosztéw, ktére
nawet na poziomie firm przemystowych ciezko przenie$¢ na ceny wyroboéw finalnych).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zyzynski: Najbardziej prawdopodobna, w perspektywie ostatniej projekcii, jest stabilizacja stép proc. lub ich
ewentualna obnizka w odpowiedzi na globalne spowolnienie — powiedziat PAP Biznes cztonek RPP. Jego zdaniem,
inflacja nie przebije 3,5 proc., a ztoty ma nawet 30-proc. pole do aprecjacji bez szkody dla gospodarki.

m MF: Po czwartkowym przetargu zamiany obligacji stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto 2019 roku
wynosi 84 proc.

m MF: Na przetargu zamiany MF odkupito obligacje DS1019, WZ0120, PS0420 i OK0720 tacznie za 5.605,688 min
zl, a sprzedato papiery OK0521, PS1024, WZ0525, DS1029, WZ1129, WZ1129 i WS0447 tacznie za 5.512,409
min zk.

Decyzja RPP (11.09.2019) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.595 -0.039

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.698 -0.017

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.025 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar nieco umocnit sie wczoraj wobec euro — pomagata niz-
sza od oczekiwan liczba nowowzarejestrowanych bezrobotnych.
Euro natomiast tracito w $lad za doniesieniami z Wioch. Po-
dziat w rzadzie (wicepremier Salvini oznajmia, ze rzad nie ma
juz wiekszosci i on opowiada sie za oddaniem gtosu wybor-
com) moze skonczy¢ sie przedterminowymi wyborami (donie-
sienia medialne sugerujg nowe wybory w pazdzierniku). Rozst-
zygajace w tej kwestii bedzie glosowanie nad wotum nieufno-
$ci. Do europejskiego ogrédka ztych informacji (spowolnienie w
najwazniejszych gospodarkach i Brexit), wpada wiec wtasnie ko-
lejny kamyczek w postaci Wtoch, co bedzie ztym sygnatem dla
europejskiej waluty.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range/fatszywe wybicie w dét.

Bez zmian...Nadal bez rozstrzygniecia mimo préb wybicia poza
MA200H4. Kurs porusza sie przy goérnym ograniczeniu kanatu
spadkowego na dziennym i w poblizu MA200H4. Bardzo moz-
liwe, ze notowania na pewien czas utkng pomiedzy Srednimi
MA200H4 oraz MA55H4. Pozostajemy bez pozyciji i liczymy na
korekte notowan lub kierunkowy sygnat wybicia w gére.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Za ztotym kolejny dzien lekkiego ostabienia wobec euro — tu
przetozy¢ sie mogty obawy o sytuacje polityczng w Wtoszech po-
garszajgce odbior walut innych panstw UE. Po spadku nastrojow
po eskalacji wojny handlowej Chiny - USA, sytuacja globalnie za-
czyna sig stabilizowa¢ (odbicie na amerykanskich gietdach), co
sprawia, ze moze pojawic sie nowy apetyt na polskie aktywa i
tym samym réwniez na ztotego. O ile wiec sytacja we Wtoszech
nie przetozy sie na jeszcze wigkszy globalny risk-off, ostabienie
ztotego powinno sig zatrzyma¢ i EURPLN powinien wraca¢ po-
nizej 4,30.

Zmiana kursu PLN na tle indeksu walut
rynkéw wschodzacych JPM (EM FX)

1D 1w 1M 3M 6M 1Y
EEM FX mPLN

Uwaga: Wzrost = aprecjacja do dolara, spadek = deprecjacja do
dolara
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EURPLN technicznie

Pozycja: Duzy short po 4,3190, S/L 4,33, T/P 4,26.
Preferencja: Szeroki range (4,24-4,34).

Bez zmian. Nadal kurs dywerguje na wykresie 4h (coraz silnigj),
ale poki co nie prowadzi to do niczego. Nasza pozycja lekko
traci, ale nie wida¢ powodu to jej zamkniecia. Kurs co prawda
nie spada, ale tez nie wyznacza nowych maksiméw. Czekamy
na przesilenie.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.69 1.73 ON 1.35 1.53 EUR/PLN 4.3220
2Y 1.70 1.74 1M 1.45 1.65 USD/PLN 3.8538
3Y 1.68 1.72 3M 1.52 1.72 CHF/PLN 3.9530

4Y 1.69 1.73

5Y 171 175 FRA BID ASK

6Y 1.72 1.76 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1179
7Y 1.74 1.78 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 118.58
8Y 1.76 1.80 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.3202
QY 1.78 1.82 6x9 1.67 1.70 USD/PLN 3.8685
10Y 1.80 1.84 9x12 1.64 1.68 CHF/PLN 3.9620
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i maja charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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